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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy stabil, kdzepesen alacsony kockazatd befektetési formaként funkcionaljon, és kézéptavon a banki hozamoknal magasabb hozamot nydjtson a
befektetéknek. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap els6sorban az AKK altal a Magyar Allam nevében forgalomba hozott allamk&tvényeket és diszkont-

devizaarfolyam-kockazat teljes fedezése mellett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Habar a december mar sok orszagban a csokkend inflacié jegyében telt, Magyarorszagon folytatédott az aremelkedési ltem tovabbi gyorsuldsa. A tavaly
novemberben bevezetett lizemanyag arsapka a lakossagi érdekeket szem el6tt tartva mérsékelte az inflaciét, azonban az egyre gyakrabban el6fordulé ellatasi
problémak megkdvetelték a kormanytdl, hogy eltdrélje a 480 forintos arplafont. A jé hir, hogy a december elején kitdrt benzinpanik egyik naprél a masikra
megsziint, a rossz azonban az, hogy ezzel a decemberi inflacié csaknem 2,5% ponttal lesz magasabb a korabban vartnal. Becslésiink szerint igy 26% folé
emelkedhet az év végén az aremelkedés lteme, mellyel az idei évre vonatkozé inflacié 14,5-14,7% kozott alakulhat. Ennek ellenére a jegybank a decemberi
kamatdonté ilésen valtozatlanul hagyta a kamatkondiciékat, mellyel az alapkamat 13%-on maradt. A decemberi inflacids jelentés megjelenésével jelent6sen
valtoztak a jov6 évre vonatkoz6 eldrejelzések. A jegybank jové évi inflaciés elérejelzését 11,5-14%-rol 15-19,5%-ra emelte, GDP elérejelzésén azonban nem
valtoztatott, tovabbra is 0,5-1,5% koz6tti novekedést var. Az AKK a hénap soran ismertette a 2023-ra vonatkozé finanszirozasi tervet, mely szerint a jov6 évi nettd
finanszirozasi igény 3 200 milliard forint lesz, melynek nagyobb részét teszi ki a deviza forrasbevonas, mint a forint kétvény kibocsatas. A hatalmas novemberi rali
utan a hozamok ismét felfelé vették az iranyt, az 5-10 éves szegmensben 80-85 bazispontos hozamemelkedést lathattunk az utolsé hénapban.
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Eszkoz ti
Alapkezel6: Alapkezels Zrt szk6z tipusa
Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkgtvények 81,68 %
" . AEGON Magyarorszag Befektetési Vallalati és hitelintézeti kdtvények 12,16 %
Vezetd forgalmazé: Alapkezeld Zrt
P ' Kincstarjegyek 1,07 %
Benchmark dsszetétele: 100% MAX Index
Szamlapénz 7,29 %
ISIN kéd: HU0000718127 . )
Kotelezettség -2,43 %
Indulds: 2016.12.01 Nyitott derivativ poziciok értéke 0,22 %
Devizanem: HUF Kovetelés 0,02%
A teljes alap nett6 eszkézértéke: 16 332 986 686 HUF Osszesen 100,00 %
| sorozat nett6 eszkdzértéke: 5715549022 HUF Szarmaztatott iigyletek 2,86 %
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 0,858194 HUF Nett6 korrekciés tékeattétel 100,00 %

FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. Nincs ilyen eszkdz a portfoliéban
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dotav HoZeNle) Senchmark Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2016.12.01 - 2022.12.31
induléstol -2,48 % -2,23 %
2022 -16,66 % -16,05 % 1.2
2021 -11,24 % -11,36 % 1,1
2020 1,55 % 1,41 %
2019 7,23 % 7,74 % :
2018 1,51 % -0,95 % 0,9
2017 6,28 % 6,41 % 0,8
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Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 18,37 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 16,82 %
5+ év 50% WAM (atlagos lejarat) 6,05 év
WAL (atlagos élettartam) 6,91 év
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Eszkdz tipusa Partner / kibocsato

Magyar Allamkétvény 2027/A kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2027.10.27.
Magyar Allamkétvény 2026/E kamatozé Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2026.04.22.
Magyar Allamkétvény 2032/A kamatoz6 Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. 2032.11.24.
Magyar Allamkotvény 2038/A kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2038.10.27.
2026F kamatozé Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2026.08.26.
Magyar Allamkétvény 2030/A kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2030.08.21.
BSTDBK 2.52 10/19/23 kamatozé BLACK SEA TRADE AND DEVELOPEMENT BANK 2023.10.19.
Magyar Allamkétvény 2026/D kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2026.12.22.
Magyar Allamkotvény 2033/A kamatozé Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2033.04.20.
Magyar Allamkotvény 2041/A kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2041.04.25.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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