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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a lengyel részvénypiac hozamabél részesedjen, a lengyel gazdasagi névekedésbél a részvényarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztiil
profitaljon. A részvénybefektetések kockazati jellemzéinek megfeleléen az Alap magas kockazati befektetésnek mindsiil. Az Alapkezelé szandékai szerint az Alap

vallalatok t6zsdén forgalmazott vagy bevezetés alatt allé értékpapirjai, mely cégek Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds részét innen nyerik,
vagy részvényeik be vannak vezetve a Varsdi T6zsdére. Az alap befektethet mas kézép-kelet eurdpai (Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Orosz- orszag, Romania, és
Torokorszag) vallalatok részvényeibe is. A portfélio kialakitasakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthaté
részvények aranya elérheti a mindenkori térvényes maximumot. Az Alap eszkézeit 30%-ot meghaladé mértékben nem hazai devizaban (HUF) tartja.

PIACI OSSZEFOGLALO

Decemberben az amerikai inflacié tovabb csdkkent, a vart 7,3%-r6l 7,1%-re. Ezt pozitivan értékelték a befektetk, mert az amerikai jegybankon csékken a nyomas,
hogy meddig emeljék a kamatokat ebben a ciklusban. Bar decemberben a jegybank djabb 50 bazisponttal emelte az alapkamatot, ami igy mar 4,5%, de a gyengébb
inflaciés adat miatt van esély arra, hogy hamarabb fogjak abbahagyni a kamatemelést, mint ahogy arra korabban szamitottak. Ennek hatasara a dollar 6 hénapos
mélypontra gyengiilt az euréval szemben.

Kinaban gyokeres fordulat kdvetkezett be a jarvanykezelésben. A korabbi zéré tolerancia tarthatatlansaga miatt enyhitettek a covid-korlatozasokon, tébb varosban
mar nem kell PCR-teszt a témegkdzlekedés hasznalatahoz és sok helyen otthon is gyégyulhatnak a pozitiv tesztet mutaté allampolgarok. A kinai miniszterelnék
szerint a most elindulé gazdasagi nyitas politikajat fenntartjak, tovabbi lépések jonnek. Kina elsé szami egészségiigyi vezetdje szerint a mostani omikron jarvany
nem sllyosabb, mint egy influenza, ennek megfeleléen indokoltak voltak a lazitasok. Az elkdvetkezd hénapok makréadatai majd megmutatjak, hogy mennyire
karosodott a kinai gazdasag a covid miatt.

Magyarorszagon tovabbra is rendkiviil magas az inflacié. A KSH hivatalos tajékoztatéja szerint decemberben az inflacié 22,50% volt, ami tobb évtizedes csucs, és
Eurépaban is a legmagasabb. A hénap folyaman az MNB nem valtoztatott az alapkamaton, és a forint is stabil volt az euréval szemben. Ugy tiinik, hogy a magyar
kamatok mar elég magasak ahhoz, hogy a forint ne gyengiiljon tovabb. Az év utolsé napjan egy euré 400 forintot ért.

A lengyel részvénypiac emelkedéssel zarta az év utolsé hénapjat, erésen felilteljesitve a tilnyomérészt negativba fordulé fejlett és feltérekvd piacokat. Az alap
enyhén alulteljesitette benchmarkjat a mid-cap szektor gyengébb teljesitménye okan. A kinai részvények j6l teljesitményével megegyezden jol teljesitettek a KGHM
rézbanyaszattal foglalkozé vallalat papirjai, de a meredeken es6 eurdpai gazarak okan a miitragyat el6allito, valamint kdzmdicégek is felilmaltak az index
teljesitményét. A techpapirok globalis gyengeségével egyetemben a lengyel jatékgyart6 és telekommunikaciés cégek is erdsen alulmaltak az indexet. Decemberben
banki feliilsalyos poziciékat nyitottunk az alapban, mig a hétkdznapi fogyasztasi cikkek, telekommunikaciés valamint jatékgyarté cégek részvényei kdziil szelektiven
valogattunk. Decemberben a mid-cap szektor valtozatlanul feliilsilyban volt a benchmarkhoz képest. Az alap atlagosan a referenciaindexnél 4%-kal magasabb
Osszkitettséggel rendelkezett.
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Eszkdz tipusa
Alapkezels: Alapkezel6 Zrt 2
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Nemzetkdzi részvények 9391%
. ) AEGON Magyarorszag Befektetési Magyar részvények 0.95%
Vezet6 forgalmazé: Alapkezel§ Zrt
P ' Szamlapénz 5,63 %
Benchmark dsszetétele: 100% MSCI Poland IMI Loc Net
Kotelezettség -0,60 %
ISIN kad: HU0000710835 . ,
Kovetelés 0,11 %
Indulas: 2019.01.22 sszesen 100,00 %
Devizanem: PLN Szarmaztatott iigyletek 8,55 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 48 797 434 PLN Nett6 korrekciés tékeattétel 108,59 %
A sorozat nettd eszkozértéke: 12632 185 PLN

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

Egy jegyre juté nettd eszkdzérték: 0,776717 PLN

FORGALMAZOK

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2019.01.22 - 2022.12.31
indulastal -6,21 % -4,69 %
2022 -23,07 % -18,45 % 11
2021 20,14 % 21,27 % 1 |
2020 -9,19% -9,83 % 0,9
A részvények szektoronkénti megoszlasa 08
0,7
) f o egyéb 13%
Napi fogyasztasi cikk 15% Alapanyag 8% 0,6

Tartos fogyasztési cikk
6%

Energia 19% 2020.01.01. 2021.01.01. 2022.01.01.
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Pénziigy 39% = Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 28,20 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 26,97 %
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év
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Eszkdz tipusa Partner / kibocsato

Polski Koncern Naftowy részvény PL Koncern Naftowy

PKO Bank részvény PKO Bank

Bank Pekao SA részvény Bank Pekao SA

POWSZECHNY ZAK£AD UBEZPIECZEN részvény POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN
Dino Polska SA részvény DINO POLSKA SA

KGHM Polska SA részvény KGHM Ploska SA

MIDWIG INDEX FUT Mar23 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2023.03.17.
LPP részvény LPP

SANTANDER BANK POLSKA SA részvény SANTANDER BANK POLSKA SA
Allegro.eu SA részvény Allegro.eu SA

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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