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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap a kozép-eurdpai régio (elsésorban Magyarorszag, Csehorszag, Lengyelorszag, Ausztria, Romania, masodsorban Szlovénia, Horvatorszag, Oroszorszag,
Torokorszag) orszagainak vallalatai altal kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb fejlédd, és fejlett kiilféldi vallalatok részvényeibe, valamint
egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba is. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapoziciékkal az Alap céldeviza-
dsszetételével, azaz a benchmark aktualis elszamolasi deviza-6sszetételével (CEE régi6s devizak) szemben a piaci folyamatok fiiggvényében. Emellett az Alap

meghozatalara nincs lehetdség.

PIACI OSSZEFOGLALO

Decemberben az amerikai inflacié tovabb csdkkent, a vart 7,3%-r6l 7,1%-re. Ezt pozitivan értékelték a befektetk, mert az amerikai jegybankon csékken a nyomas,
hogy meddig emeljék a kamatokat ebben a ciklusban. Bar decemberben a jegybank djabb 50 bazisponttal emelte az alapkamatot, ami igy mar 4,5%, de a gyengébb
inflaciés adat miatt van esély arra, hogy hamarabb fogjak abbahagyni a kamatemelést, mint ahogy arra korabban szamitottak. Ennek hatasara a dollar 6 hénapos
mélypontra gyengiilt az euréval szemben.

Kinaban gyokeres fordulat kdvetkezett be a jarvanykezelésben. A korabbi zéré tolerancia tarthatatlansaga miatt enyhitettek a covid-korlatozasokon, tébb varosban
mar nem kell PCR-teszt a témegkdzlekedés hasznalatahoz és sok helyen otthon is gyégyulhatnak a pozitiv tesztet mutaté allampolgarok. A kinai miniszterelnék
szerint a most elindulé gazdasagi nyitas politikajat fenntartjak, tovabbi lépések jonnek. Kina elsé szami egészségiigyi vezetdje szerint a mostani omikron jarvany
nem sllyosabb, mint egy influenza, ennek megfeleléen indokoltak voltak a lazitasok. Az elkdvetkezd hénapok makréadatai majd megmutatjak, hogy mennyire
karosodott a kinai gazdasag a covid miatt.

Magyarorszagon tovabbra is rendkiviil magas az inflacié. A KSH hivatalos tajékoztatéja szerint decemberben az inflacié 22,50% volt, ami tobb évtizedes csucs, és
Eurépaban is a legmagasabb. A hénap folyaman az MNB nem valtoztatott az alapkamaton, és a forint is stabil volt az euréval szemben. Ugy tiinik, hogy a magyar
kamatok mar elég magasak ahhoz, hogy a forint ne gyengiiljon tovabb. Az év utolsé napjan egy euré 400 forintot ért.

Az alap negativ hozamot ért el decemberben, és a referenciaindexet is alulteljesitette. Az alulteljesités leginkabb annak volt készénhet6, hogy az alap feliilsilyban
volt a referenciaindexszel szemben. Orszagszinten Ausztria, Magyarorszag, Romania és Lengyelorszag van feliilsilyban, ebbél a lengyel feliilsalyt tovabb néveltiik
decemberben. Ezzel szemben a cseh részvények alulsilyban vannak. Szektorszinten a nyersanyag és a fogyasztasi szektorok teljesitettek j6l, mig az energia- és
kdzmiiszektorok alulteljesiték voltak. Az alap 6sszességében a hosszltavia poziciok miatt feliilsilyon van a referenciaindexszel szemben kb. 107%-on.

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETELE

Eszkoz tipusa
Alapkezel6: Alapkezel6 Zrt e
Letétkezels: C,Elbank Europe plc Magyarorszagi Nemzetkdzi részvények 77,93 %
Fiéktelepe M sszvénvek 17.02 %
P . AEGON Magyarorszag Befektetési agyar reszvenye ' °
Vezet6 forgalmazé: o
Alapkezeld Zrt. Kollektiv értékpapirok 0,00 %
45% MSCI Emerging Markets Poland . .
Net Total Return Local Index + 15% Szamlapénz 503 %
MSCI Austria Net Total Return + . P 0
15% MSCI Emerging Markets Czech Kovetelés 0.11%
Benchmark 6sszetétele: Republic Net Total Return Local Kételezettség -0,09 %
Index + 15% MSCI Emerging Markets
Hungary Net Total Return Local Nyitott derivativ poziciok értéke 0,00 %
Index + 10% MSCI Romania Net "
Total Return Osszesen 100,00 %
ISIN kéd: HUO0000709530 Szarmaztatott tigyletek 9,87 %
Indulas: 2011.01.11 Netto korrekci6s tokeattétel 109,87 %
Devizanem: HUF 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzdk

A teljes alap netté eszkdzértéke:

| sorozat nettd eszkozértéke:

Egy jegyre juté netté eszkdzérték:

FORGALMAZOK

15332 890 474 HUF
10876 921 843 HUF
7,082604 HUF

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., Equilor Befektetési Zrt,
Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2011.01.11 - 2022.12.31
indulastal 3,94 % 2,33 %
2022 -13,00 % -10,51 %
8
2021 34,48 % 33,21 %
7
2020 -5,23% -5,77 %
2019 11,98 % 12,03 % 6
2018 -7,46 % -7,91 % 5
2017 27,00 % 25,00 % 4
2016 8,12 % 5,96 % 3
2015 -0,80 % -2,82 % 2013.01.01. 2017.01.01. 2021.01.01.
2014 353% 063% e V|G K&zEp-Eurépai Részvény Befektetési Alap | sorozat
2013 -1,31% -4,66 % ———  Benchmark
2012 18,51 % 14,61 %
A részvények orszagonkénti megoszlasa KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA
Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 24,96 %
Magyarorszég 18% Romania 14% A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 23,03 %
L WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
Cseh Koztarsasag 11%
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

egyéb 1%
Ausztria 19% % °

Lengyelorszag 39%

10 LEGNAGYOBB POZICI0

Eszkoz tipusa Partner / kibocsaté

Erste Bank részvény ERSTE BANK AG

OTP Bank térzsrészvény részvény g;sriégos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank
Polski Koncern Naftowy részvény PL Koncern Naftowy

CEZ részvény CEZAS

oMV részvény OMV AV

WIG20 INDEX FUT Mar23 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2023.03.17.
PKO Bank részvény PKO Bank

BANCA TRANSILVANIA részvény BANCA TRANSILVANIA

Komercni Banka részvény Komercni Banka

OMV PETROM SA részvény OMV PETROM

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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