\EGON

Alapkezeld
HAVI Hirlevél - 2022. DECEMBER (készités idépontja: 2022.12.31)

VIG Fejlett Piaci Allamkdtvény Befektetési Alap

| sorozat HUF

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy olyan, kimondottan defenziv befektetési portfoliét hozzon létre Befektetdi szamara, amely jellemzéen fejlett piaci allamkdtvényekbe és azokhoz

kotvények aranya elérheti a mindenkori térvényes maximumot. A likviditas biztositdsanak érdekében az Alap magyar allampapirokat (els6sorban diszkont
kincstarjegyeket) és MNB kotvényeket vasarolhat. Az Alapkezel6nek sajat déntése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés
devizapoziciokkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Malt hénapban mind az EKB, mind pedig a Fed 50 bazisponttal emelte az irdnyadé ratat és jelezték, hogy tovabbi szigoritasra van sziikség ahhoz, hogy az inflacié
idében visszatérjen a jegybanki célhoz. Ami a makrogazdasagi adatokat illeti, az Egyesiilt Allamokban az inflacié novemberben ismét a varakozasok alatt végzett, a
kiskereskedelmi forgalom pedig csékkent. Az Eur6z6na beszerzési menedzserindexei az ar nyomas enyhiilésének kdvetkeztében némileg javultak, de még mindig a
novekedést jelzd 50 pontos hatar alatt vannak. Kindban az ipari termelés és a kiskereskedelmi forgalom jelent6sen romlott. Az inflaciés adat megjelenése utan a
kockazati étvagy megnétt, azonban a szigord jegybanki kommunikacié hatasara ismét negativban zartak a hetet a részvények. A 10 éves amerikai allampapirhozam
majdnem 3,9%-ig emelkedett, az eurépai kdtvénypiacon azonban még nagyobb hozamemelkedésnek lehettiink szemtanti, lLaposodé hozamgdrbékkel és a periféria
felarak tagulasaval egybekdtve. A 2 éves német allampapirhozam 2008 6ta nem latott szintekre emelkedett, és a 10 éves olasz-német hozamfelar 215 bazispontra
tagult. Ami a devizakat illeti, az EURUSD arfolyam megkdzelitette az 1,07-et, majd visszaesett, mig az EURGBP ismét elérte a 0,87-es szintet. A hénap soran nem
valtoztattunk jelentésen az alap 6sszetételén. Osszességében semleges szinten tartottuk a kamatkockazatot.
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Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

US LONG BOND(CBT) Mar23 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2023.03.22.
USGB 2044/11/15 3% kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2044.11.15.
D230517 zéré kuponos Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2023.05.17.
US Allamkétvény 2031/02 5,375% kamatozé Amerikai Egyesiilt Allamok 2031.02.15.
US 5YR NOTE (CBT) Mar23 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2023.03.31.
BTPS 0.9503/15/23 kamatozé Olasz Allam 2023.03.15.
EURO-BUND FUTURE Mar23 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2023.03.08.
USGB 2026/04 0,75% kamatozé Amerikai Egyesiilt Allamok 2026.04.30.
US Treasury 08/15/29 1,625% kamatozé Amerikai Egyesiilt Allamok 2029.08.15.
EURO-SCHATZ FUT Mar23 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2023.03.08.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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