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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy abszolit hozam tipusi befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan befektetési portféliét hozzon létre, amely elére
meghatarozott kockazati profil figyelembe vételével, a referenciamutatét meghaladé hozamot érjen el az ligyfelei szamara. E céljat els6sorban a feltdrekvé eurépai
régi6 kotvény- és részvénypiacan befektetve kivanja elérni. Az alap eszkdzallokacidja alkalmazkodik az adott tdkepiaci kériilményekhez.Az Alap portféli6ja
kialakitasara a fedezeti alapok altal hasznalt specialis befektetési stratégiakat alkalmazza. Az Alap, amennyiben ebben komoly nyereséglehetséget lat, az dsszes
igénybe vehet6 befektetési eszkdzt - hazai és kiilfoldi kotvényt (allamkotvényeket, diszkont-kincstarjegyeket, a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kétvényeket,
valamint alacsony kockazatd, ugyanakkor az allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biztosité banki és vallalati kibocsatasi kotvényeket), részvényt és egyéb
értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandé megvasarolni, vagy eladni, akar a térvényileg engedett maximalis keretekig, amely az Alap szamara kétszeres
tokeattételt engedélyez. Az Alap ezen befektetési politikaban meghatarozot mértékig tgynevezett nem befektetési kategériaju értékpapirokba is fektethet, amely
tobbletkockazat felvételét jelenti a hitelképesség szempontjb6l befeketési kategériaba sorolt eszkdzokhdz képest. Az Alap befektetési dontéshozatali
mechanizmusaban a fundamentalis, arazasi, technikai, és behavioralis-pszicholdgiai tényezéket mérlegeli. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal

a Magyar Allam nevében kibocsatott allampapirokat kivanja portfélidjaban tartani..

PIACI OSSZEFOGLALO

Decemberben az amerikai inflacié tovabb csdkkent, a vart 7,3%-r6l 7,1%-re. Ezt pozitivan értékelték a befektet6k, mert az amerikai jegybankon csékken a nyomas,
hogy meddig emeljék a kamatokat ebben a ciklusban. Bar decemberben a jegybank djabb 50 bazisponttal emelte az alapkamatot, ami igy mar 4,5%, de a gyengébb
inflaciés adat miatt van esély arra, hogy hamarabb fogjak abbahagyni a kamatemelést, mint ahogy arra korabban szamitottak. Ennek hatasara a dollar 6 hénapos
mélypontra gyengiilt az euréval szemben.

Kinaban gyokeres fordulat kdvetkezett be a jarvanykezelésben. A korabbi zéré tolerancia tarthatatlansaga miatt enyhitettek a covid-korlatozasokon, tébb varosban
mar nem kell PCR-teszt a témegkdzlekedés hasznalatahoz és sok helyen otthon is gyégyulhatnak a pozitiv tesztet mutaté allampolgarok. A kinai miniszterelnék
szerint a most elindulé gazdasagi nyitas politikajat fenntartjak, tovabbi lépések jonnek. Kina elsé szaml egészségiigyi vezetdje szerint a mostani omikron jarvany
nem sllyosabb, mint egy influenza, ennek megfeleléen indokoltak voltak a lazitasok. Az elkdvetkezd hénapok makréadatai majd megmutatjak, hogy mennyire
karosodott a kinai gazdasag a covid miatt.

Magyarorszagon tovabbra is rendkiviil magas az inflacié. A KSH hivatalos tajékoztatéja szerint decemberben az inflacié 22,50% volt, ami tobb évtizedes csucs, és
Eurépaban is a legmagasabb. A hénap folyaman az MNB nem valtoztatott az alapkamaton, és a forint is stabil volt az euréval szemben. Ugy tiinik, hogy a magyar
kamatok mar elég magasak ahhoz, hogy a forint ne gyengiiljon tovabb. Az év utols6 napjan egy euré 400 forintot ért.

Az Alap negativ hozamot ért el decemberben. A hénap folyaman az 5%-os Nasdaq poziciét lezartuk, mikor az index visszasiillyedt a vételi szintre, és az alap 30%-
os EURHUF poziciéjat is lezartuk, mikor a forint 400-ra er6s6détt az euréval szemben. Bar a forintra valtozatlanul kedvezéen tekintiink, de révidtavon a turbulencia
a részvénypiacokon negativ hatassal lehet ra. Ha az euréval szemben visszagyengiill a 420-as szint koré, akkor Gjra fogunk forintot vasarolni. A magyar
kdtvénypozici6 valtozatlan az alapban, a hénap végére a book yield kb. 10% volt. A magyar kis kapitalizaci6ju részvényeket tovabbra is tartjuk, az a véleményiink,
hogy a magyar és a régi6s papirok rendkiviil alulértékeltek a tobbi piachoz viszonyitva.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkéz ti
Alapkezel6: Alapkezeld Zrt Sl
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkgtvények 68,07 %
B . AEGON Magyarorszag Befektetési Vallalati és hitelintézeti ktitvények 11,09 %
Vezet6 forgalmazé: Alapkezel6 Zrt
' Magyar részvények 10,19 %
Benchmark dsszetétele: Min. hozamkorlat, éves 3%
Kollektiv értékpapirok 9,56 %
ISIN kad: HU0000703970 o
Nemzetkdzi részvények 0,16 %
Indulas: 2006.02.10 Szamlapénz 457 %
Devizanem: HUF Kotelezettség -1,43 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 30880 959 564 HUF Kévetelés 0,20 %
A sorozat nett6 eszkdzértéke: 13442 121 281 HUF Nyitott derivativ poziciok értéke -2,41%
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték: 2,714372 HUF Osszesen 100,00 %
FORGALMAZOK Szarmaztatott ligyletek 43,02 %
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt.,, Budapest Hitel-és Netto korrekcios tokeattétel 102,27 %

Fejlesztési Bank Zrt., CIB Bank Zrt., Commerzbank Zrt.,, CONCORDE Ertékpapl’r
Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., ERSTE Group Bank AG
Austria, KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe, MKB Bank Nyrt., OTP Bank < L. .
Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit 2031A (Allamadossag Kezeld Kézpont Zrt)
Bank Hungary Zrt.
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SOROZAT TELJESITMENYE

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2006.02.10 - 2022.12.31
indulastal 6,09 % 3,92 %
2022 -6,58 % 3,04 % 3
2021 3,39% -0,60 %
2,5
2020 0,96 % 0,41 %
2019 7,38 % 0,23 % 2
2018 -3,58 % 0,31 %
1,5
2017 3,08 % 0,20 %
2016 4,08 % 1,22 % 1
2015 4,27 % 1,50 % 2008.01.01. 2014.01.01. 2020.01.01.
2014 6.81% 331% = \/|G Alfa Abszollt Hozamu Befektetési Alap A sorozat
2013 9,57 % 571% Benchmark
2012 15,05 % 8,52 %
Devizénkénti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA
EUR 32% Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 16,99 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 0,15 %
WAM (atlagos lejarat) 5,87 év
WAL (atlagos élettartam) 7,14 év

egyéb 0%

HUF 67%

10 LEGNAGYOBB POZICI0

Eszkoz tipusa Partner / kibocsaté

Magyar Allamkétvény 2031/A kamatoz6 Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. 2031.10.22.
Z6ld Magyar Allamkotvény 2051/G kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2051.04.28.
EUR/HUF 23.05.30 Forward Eladas derivativ ING Bank Hun 2023.05.30.
EUR/HUF 23.05.25 Forward Vétel derivativ ING Bank Hun 2023.05.25.
Adventum MAGIS Zartkor( Alapok Alapja befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Adventum MAGIS Zartkori Alapok

Magyar Allamkétvény 2026/D kamatozd Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2026.12.22.
2026F kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt, 2026.08.26.
Magyar Allamkotvény 2032/A kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2032.11.24.
Magyar Allamkétvény 2030/A kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2030.08.21.
Graphisoft Park SE részvény Graphisoft N. V.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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