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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Aegon Tempé Moderato 6 Alapokba Fekteté Részalap az Aegon Temp6 Eserny8alap részalapja. Az Eserny6alap célja olyan jol diverzifikalt, hatékony portféliok
kialakitasa, melyek adott kockazati szint mellett a leheté legmagasabb hozam elérésére torekszenek. Az Alapkezel§ az Aegon Tempd Moderato 6 Alapokba Fektetd
Részalap befektetési céljanak megvalésitasa érdekében az dsszegydijtott tokét elsésorban az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. altal kezelt alapokba
fekteti. A Részalap befektetési jegyei elsésorban olyan befektetéknek ajanlottak, akik mind a befektetések biztonsagat, az alacsony volatilitast, mind pedig a magas
hozampotencialt fontosnak tartjak. A Részalap egyarant tartalmaz magas volatilitasd, ugyanakkor magas hozampotenciallal rendelkezé részvényalapokat, alacsony
kockazat( kotvény, illetve pénzpiaci hozamokat, illetve az el6bbi eszkzosztalyokkal alacsony korrelaciét mutaté abszolit hozamd, valamint szarmaztatott alapokat.
A Részalap az Aegon Moderato Részalapok kdzepes kockazati tagja, amely egyarant fektet kdtvény, részvény, valamint abszolit hozamu alapokba.Az alap pénzpiaci
tipusu alapokat csak a likviditas biztositasa érdekében tart. A Részalap 25% részvény, 35% kotvény, 5% pénzpiaci és 35% abszolat hozamu alap eszkdzaranyt céloz
meg. A Részalap nem kivan egyik befektetési alapbél sem tébb mint 20%-os salyt tartani, kivéve az Aegon Alfa Abszolit Hozam( Befektetési Alapot, Aegon Belféldi
Kotvény Befektetési Alapot, az Aegon Moneymaxx Total Return Befektetési Alapot és az Aegon Bondmaxx Abszolit Hozamu Kétvény Befektetési Alapot.

PIACI OSSZEFOGLALO

Decemberben az amerikai inflacié tovabb csdkkent, a vart 7,3%-r6l 7,1%-re. Ezt pozitivan értékelték a befektetk, mert az amerikai jegybankon csdkken a nyomas,
hogy meddig emeljék a kamatokat ebben a ciklusban. Bar decemberben a jegybank djabb 50 bazisponttal emelte az alapkamatot, ami igy mar 4,5%, de a gyengébb
inflaciés adat miatt van esély arra, hogy hamarabb fogjak abbahagyni a kamatemelést, mint ahogy arra korabban szamitottak. Ennek hatasara a dollar 6 hénapos
mélypontra gyengiilt az euréval szemben.

Kinaban gyokeres fordulat kdvetkezett be a jarvanykezelésben. A korabbi zér6 tolerancia tarthatatlansaga miatt enyhitettek a covid-korlatozasokon, tébb varosban
mar nem kell PCR-teszt a témegkdzlekedés hasznalatahoz és sok helyen otthon is gyégyulhatnak a pozitiv tesztet mutaté allampolgarok. A kinai miniszterelnék
szerint a most elindulé gazdasagi nyitas politikajat fenntartjak, tovabbi lépések jonnek. Kina elsé szami egészségligyi vezetdje szerint a mostani omikron jarvany
nem sllyosabb, mint egy influenza, ennek megfeleléen indokoltak voltak a lazitasok. Az elkdvetkezd hénapok makréadatai majd megmutatjak, hogy mennyire
karosodott a kinai gazdasag a covid miatt.

Magyarorszagon tovabbra is rendkiviil magas az inflacié. A KSH hivatalos tajékoztatdja szerint decemberben az inflacié 22,50% volt, ami tobb évtizedes csucs, és
Eurépaban is a legmagasabb. A hénap folyaman az MNB nem valtoztatott az alapkamaton, és a forint is stabil volt az euréval szemben. Ugy tiinik, hogy a magyar
kamatok mar elég magasak ahhoz, hogy a forint ne gyengiiljon tovabb. Az év utols6 napjan egy euré 400 forintot ért.

Az év utolsé hénapjaban a Tempo portféliok arfolyama csdkkent. A kétvénypiacok bukéfordulét mutattak be novemberi teljesitményiikhdz képest és csokkenéssel
zartak a hénapot: a magyar koétvénykitettségek nagyobb mértékben, az amerikaiak kisebb mértékben estek. Ennek megfeleléen a december legelején végrehajtott
atlagidé csokkentés jol teljesitett, a rovidebb lejarati magyar instrumentumok indexeként szolgalé RMAX pozitivban zart. A portféliék altal tartott abszolit hozamu
alapok vegyesen teljesitettek. Az alapok altal tartott, nagyon alacsony silyt képviselé orosz részvénypiaci kitettség eladasa a tilalmak eredményeképp december
soran sem volt lehetséges. A hénap végén a kdtvénykitettség lejarati szerkezetének roviditése mellett déntottiink.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZK(ZOSSZETETELE

AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezel6 Zrt

Letétkezels: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 97,83 %

AEGON Magyarorszag Befektetési Szamlapénz 3,77 %
Alapkezeld Zrt.

Eszkoz tipusa

Alapkezel6:

Vezet§ forgalmazé:

Kotelezettség -2,11%
Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja

Kovetelés 0,52 %
ISIN kéd: HU0000714118 "

Osszesen 100,00 %
Indulas: 2014.10.27 Szarmaztatott ligyletek 0,00 %
Devizanem: HUF Netts korrekciés tokeattétel 100,00 %

A teljes alap netté eszkdzértéke: 2343708 131 HUF

10%-nal magasabb részaranyt képvisel eszkdzok

A sorozat nett6 eszkozértéke: 2331523816 HUF VIG Alfa Abszoldt Hozamii Befektetési Alap

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,178091 HUF VIG Magyar Kétvény Befektetési Alap

FORGALMAZOK VIG BondMaxx Abszolit Hozamu Kotvény Befektetési Alap

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2014.10.27 - 2022.12.31

indulastol 2,02 %
2022 -10,24 %
2021 2,97 % 13
2020 421 %

1,2
2019 10,18 %
2018 -3,53% 1,1
2017 5,88 %
2016 4,77 % 1
2015 1,96 % 2015.01.01. 2017.01.01. 2019.01.01. 2021.01.01.
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 11,28 %
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

STRATEGIAI DONTES

NOVEMBERI ESZKOZALLOKACIOS DONTES DECEMBERI ESZKOZALLOKACIOS DONTES
Az alap neve Az alap neve
VIG Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap 23,9% VIG Alfa Abszolat Hozamu Befektetési Alap 23,3%
VIG Magyar Kétvény Befektetési Alap 23,8% VIG Magyar Kotvény Befektetési Alap 19,6%
VIG BondMaxx Abszolat Hozama Kétvény Befektetési Alap 11,9% VIG BondMaxx Abszolit Hozami Kétvény Befektetési Alap 12,2%
VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény Befektetési Alap 6,9% VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény Befektetési Alap 7,1%
VIG MegaTrend Részvény Befektetési Alap 6,6% VIG Panorama Total Return Befektetési Alap 7,0%
VIG Panorama Total Return Befektetési Alap 6,6% VIG MegaTrend Részvény Befektetési Alap 6,9%
VIG Feltorekvd Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 5,3% VIG Feltorekvd Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 5,3%
VIG Feltorekvé Eurépa Kotvény Befektetési Alap 3,8% VIG Magyar Pénzpiaci Befektetési Alap 5.1%
VIG MoneyMaxx Feltdrekvé Piaci Total Return Befektetési Alap 3,8% VIG MoneyMaxx Feltdrekvé Piaci Total Return Befektetési Alap 3,8%
VIG K6zép-Eurépai Részvény Befektetési Alap 2,9% VIG Feltorekvd Eurépa Kétvény Befektetési Alap 3,8%
VIG Magyar Pénzpiaci Befektetési Alap 1,8% VIG Kézép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap 2,9%
VIG Ozon Eves T6kevédett Befektetési Alap 1,6% VIG Ozon Eves Tékevédett Befektetési Alap 1,7%
VIG Fejlett Piaci Allamkétvény Befektetési Alap 1,0% VIG Fejlett Piaci Allamkétvény Befektetési Alap 1,0%
Aegon Russia Részvény Befektetési Alap 0,2% Aegon Russia Részvény Befektetési Alap 0,2%

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu



