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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Aegon Tempé Moderato 4 Alapokba Fekteté Részalap az Aegon Temp6 Eserny8alap részalapja. Az Eserny6alap célja olyan jol diverzifikalt, hatékony portféliok
kialakitasa, melyek adott kockazati szint mellett a leheté legmagasabb hozam elérésére torekszenek. Az Alapkezel§ az Aegon Tempd Moderato 4 Alapokba Fektetd
Részalap befektetési céljanak megvalésitasa érdekében az dsszegydijtott tokét elsésorban az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. altal kezelt alapokba
fekteti. A Részalap befektetési jegyei elsésorban olyan befektetéknek ajanlottak, akik mind a befektetések biztonsagat, az alacsony volatilitast, mind pedig a magas
hozampotencialt fontosnak tartjak. A Részalap egyarant tartalmaz magas volatilitasd, ugyanakkor magas hozampotenciallal rendelkezé részvényalapokat, alacsony
kockazat( kotvény, illetve pénzpiaci hozamokat, illetve az el6bbi eszkzosztalyokkal alacsony korrelaciét mutaté abszolit hozamd, valamint szarmaztatott alapokat.
A Részalap az Aegon Moderato Részalapok legalacsonyabb kockazati tagja, amely féként kdtvény és abszolit hozami alapokba fektet, ugyanakkor kdzepes sallyal
részvény éspénzpiaci alapokat is tart. A Részalap 15% részvény, 45% kdtvény, 15% pénzpiaci és 25% abszolit hozamu alap eszkdzaranyt céloz meg. A Részalap
nem kivan egyik befektetési alapb6l sem tébb mint 20%-os sdlyt tartani, kivéve az Aegon Alfa Abszolit Hozami Befektetési Alapot, Aegon Belféldi Kotvény
Befektetési Alapot, az Aegon Moneymaxx Total Return Befektetési Alapot és az Aegon Bondmaxx Abszolit Hozamu Kdtvény Befektetési Alapot.

PIACI OSSZEFOGLALO

Bar az amerikai inflaciés mutaté jobb lett a vartnal augusztusban, historikusan még mindig nagyon magas, és a masodik negyedéves GDP -0,9% lett, ami azt jelenti,
hogy az USA gazdasaga az dsszes gazdasagi kérnyezet koziil a legrosszabban, stagflaciéban van. Mar volt arra precedens az 1970-es években, hogy csokkend
gazdasagi kérnyezet magas inflaciéval volt kombinalva az USA-ban. Paul Volcker az akkori jegybankelndk ezt Gigy oldotta meg, hogy egy huszarvagassal felemelte a
rovid kamatokat 20% fdlé, ami egy sulyos recesszi6ba lokte az USA gazdasagat 1981-ben. Jelen politikai kérnyezetben nem tartjuk valésziniinek, hogy a mostani
jegybankelndk is hajlandé lesz ugyanezt végrehajtani.

Eurépa tovabbra is nydgi az orosz-ukran habord hatasait. A legnagyobb probléma természetesen, hogy az oroszok fegyverként hasznaljak Eurépaval szemben a
gazszallitast, és emiatt az energiaarak elszabadultak a kontinensen. A magas energiaarak az eurépai kemény recessziés félelmeket ergsiti, a német termel&i arindex
alapjan az inflaciés nyomas Eurépaban inkabb gyorsulhat, amennyiben az energiaarakban nem lesz korrekci6.

Magyarorszagon is jelentds probléma az inflacié. A hivatalos MNB altal kdzétett inflacié is 13% felett van, de a valés inflacié kézelebb van a 20%-hoz. Az MNB
prébalja a sajat eszkdzeivel megfékezni az inflaciét, és ennek érdekében tovabb emelte az alapkamatot 100 bazisponttal 11,75%-ra, és jelezte, hogy az elkdvetkezd
id6szakban még feljebb fogja vinni. A forint kedvez&en reagalt a kamatemelésre, és ennek hatasara az EURHUF arfolyam 400 ala ment.

Augusztusban a portfélié teljesitménye enyhén negativ volt. A részvénypiaci alulsilyunk jél teljesitett a portfélikban, mig a kdtvénypiaci feliilsalyunk a magyar
hozamok tovabb emelkedése miatt negativan hatott a hozamra. A részvénypiacok tilnyomé tobbsége minuszban zarta a hénapot, igy a jdliusi ralli valéban csak
technkai medvepiaci rallinak volt tekinthetd, mig az eurépai gazhelyzet naprél napra rosszabb képet festett a hénap soran, ez tovabbi nyomast helyezett a
részvények arfolyamara. Az eurdpai részvények ennek megfeleléen enyhén alul is teljesitették amerikai tarsaikat. A kelet-kdzép-eurépai régié kifejezetten rosszul
teljesitett, a kinai részvények pedig ismételten ellentétesen mozogtak a vilag egyéb részvénypiacaihoz képest, enyhén pozitivban zartak az augusztust. Az abszolat
hozamu alapok vegyesen, enyhén negativ, illetve pozitiv eredménnyel zartak a hénapot — a magyar kétvény kitettség negativan jarult hozza az eredményhez, viszont
egyes alapokban a j6 részvénykivalasztas, a netté short részvénypiaci pozicié, illetve nyersanyagkitettségek kompenzalni tudtak azt. Az alapok altal tartott, nagyon
alacsony sdlyt képvisel6 orosz részvénypiaci kitettség eladasa a tilalmak eredményeképp augusztus soran sem volt lehetséges.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZK(ZOSSZETETELE
AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkoz tipusa
Alapkezel6: Alapkezeld Zrt 2
Letétkezels: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 98,10 %
AEGON Magyarorszag Befektetési Szamlapénz 517 %

Vezet§ forgalmazé: Alapkezeld Zrt.

Kotelezettség -3,57 %
Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja

Kovetelés 0,31 %
ISIN kéd: HU0000714092 "

Osszesen 100,00 %
Indulds: 2014.10.27 Szarmaztatott tigyletek 0,00 %
Devizanem: HUF Nett6 korrekcids tokeattétel 99,95 %

A teljes alap netté eszkdzértéke: 1028518 435 HUF

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

A sorozat nett6 eszkozértéke: 1028518 435 HUF VIG Magyar Kétvény Befektetési Alap

Egy jegyre jutd nettd eszkgzérték: 1,084051 HUF Aegon BondMaxx Abszolit Hozami Kétvény Befektetési Alap

FORGALMAZOK VIG Alfa Abszoliit Hozamii Befektetési Alap

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., Raiffeisen Bank Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.09.01 - 2022.08.31
indulastal 1,03 %
0,15 %
2021 ,15 % 1,25
2020 3,65 %
2019 7,99 % 1,2
2018 -3,09% 1,15
2017 4,79 %
1,1
2016 4,28 %
2015 2,43 % 1,05

2021.10.01. 2022.01.01. 2022.04.01. 2022.07.01.
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 9,04 %
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

STRATEGIAI DONTES

JULIUSI ESZKOZALLOKACIOS DONTES AUGUSZTUSI ESZKOZALLOKACIOS DONTES
Az alap neve Az alap neve
VIG Magyar Kétvény Befektetési Alap 28,9% VIG Magyar Kotvény Befektetési Alap 28,9%
Aegon BondMaxx Abszolat Hozama Kétvény Befektetési Alap 17,2% Aegon BondMaxx Abszolat Hozami Kétvény Befektetési Alap 17,2%
VIG Alfa Abszolat Hozamu Befektetési Alap 17,1% VIG Alfa Abszolit Hozami Befektetési Alap 17,2%
VIG MoneyMaxx Feltdrekvé Piaci Total Return Befektetési Alap 6,6% VIG MoneyMaxx Feltdrekvé Piaci Total Return Befektetési Alap 6,6%
Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap 6,1% Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap 6,0%
VIG MegaTrend Részvény Befektetési Alap 4,6% Aegon OzonMaxx Abszoliit Hozami Befektetési Alap 5,1%
Aegon OzonMaxx Abszoliit Hozamii Befektetési Alap 4,6% VIG MegaTrend Részvény Befektetési Alap 4,6%
Aegon Feltorekvd Eurépa Kétvény Befektetési Alap 3,9% VIG Feltorekvd Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 3,9%
VIG Feltorekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 3,8% Aegon Feltdorekvd Eurépa Kotvény Befektetési Alap 3,9%
Aegon Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap 2,7% Aegon Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap 2,7%
VIG K6zép-Eurépai Részvény Befektetési Alap 2,6% VIG Kézép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap 2,0%
Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap 1,7% Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap 1,7%
Aegon Russia Részvény Befektetési Alap 0,1% Aegon Russia Részvény Befektetési Alap 0,1%

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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