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BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségével, megfeleld kockazati limitek mellett az arfolyamok valtozasabél tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a
kiilonb6zd befektetési eszkdzokbél igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi vagy féldrajzi specifikacié nélkiil valogatni. Az alap kiilonb6z8 eszkdzdkben levé
kdzép és hosszi tavia trendek kombinaciéit hasznalva részvényeket, kdtvényeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, vagy kdlcsonvétel utan adhat el révidre, tézsdei
vagy tézsdén kivili hataridds tigyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi poziciékat, valamint opciés ligyleteket kdthet. Az alap kezel6je fundamentalis és
technikai elemzés segitségével valasztja ki a befektetési eszkdzoket, és azokat gy kombinalja, hogy ésszerli kockazatok mellett az alapnak lehetésége és
mozgastere legyen a referenciamutatét meghaladé hozamot elérni. Az alap nem jelél ki maganak befektetési célorszagot, illetve régi6t vagy iparagat, de kitekintése
globélis, pozicidinak jelentds részét pedig az Amerikai Egyesiilt Allamok és az Eurépai Unié tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatarozott
limitek és szorzoszamok figyelembe vételével tékeattételes, illetve netté eladasi (short) poziciokat is felvehet.

PIACI OSSZEFOGLALO

Bar az amerikai inflaciés mutaté jobb lett a vartnal augusztusban, historikusan még mindig nagyon magas, és a masodik negyedéves GDP -0,9% lett, ami azt jelenti,
hogy az USA gazdasaga az dsszes gazdasagi kérnyezet koziil a legrosszabban, stagflaciéban van. Mar volt arra precedens az 1970-es években, hogy csokkend
gazdasagi kérnyezet magas inflaciéval volt kombinalva az USA-ban. Paul Volcker az akkori jegybankelndk ezt Gigy oldotta meg, hogy egy huszarvagassal felemelte a
rovid kamatokat 20% fdlé, ami egy sulyos recesszi6ba lokte az USA gazdasagat 1981-ben. Jelen politikai kérnyezetben nem tartjuk valésziniinek, hogy a mostani
jegybankelndk is hajlandé lesz ugyanezt végrehajtani.

Eurépa tovabbra is nydgi az orosz-ukran habord hatasait. A legnagyobb probléma természetesen, hogy az oroszok fegyverként hasznaljak Eurépaval szemben a
gazszallitast, és emiatt az energiaarak elszabadultak a kontinensen. A magas energiadrak az eurépai kemény recessziés félelmeket ergsiti, a német termel&i arindex
alapjan az inflaciés nyomas Eurépaban inkabb gyorsulhat, amennyiben az energiaarakban nem lesz korrekci6.

Magyarorszagon is jelentds probléma az inflacié. A hivatalos MNB altal kdzétett inflacié is 13% felett van, de a valés inflacié kézelebb van a 20%-hoz. Az MNB
prébalja a sajat eszkdzeivel megfékezni az inflaciét, és ennek érdekében tovabb emelte az alapkamatot 100 bazisponttal 11,75%-ra, és jelezte, hogy az elkdvetkezd
id6szakban még feljebb fogja vinni. A forint kedvez&en reagalt a kamatemelésre, és ennek hatasara az EURHUF arfolyam 400 ala ment.

Az alap pozitiv hozamot ért el augusztusban. Részvényoldalon Dax shortot nyitottunk a hénap elején, amivel fedeztiik az egyéb kitettségeket, amit aztan az esés
utan le is zartunk. Ezenkiviil tovabbra is tartjuk az mez&gazdasagi és az uran-kitettséget. A nyersanyag piacon tovabbra is csak révid, taktikai kotéseket csinalunk,
mivel gy gondoljuk, hogy a nyersanyagpiac jelenleg oldalaz, és nincsenek kialakult trendek. Devizaoldalon a CZKHUF short poziciét lezartuk, az eurd és a dollar
ellen pedig 10% short poziciét tartunk.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETELE
AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkoz tipusa

Alapkezel6: Alapkezel6 Zrt e
Letétkezels: C,Elbank Europe plc Magyarorszagi Kincstarjegyek 50,04 %
Fioktelepe Kollektiv értékpapirok 15,50 %
P . AEGON Magyarorszag Befektetési ollektiv ertekpapiro ' °

Vezet6 forgalmazé: Alapk o

apkezeld Zrt. Vallalati és hitelintézeti kdtvények 1,59 %
Benchmark dsszetétele: Min. hozamkorlat, éves 0,7% Allamkt‘)tvények 0,81 %
ISIN kéd: HU0000729611 Szamlapénz 40,37 %
Indulas: 2022.07.25 Kotelezettség -10,20 %
Devizanem: EUR Kovetelés 4,09 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 16 307 610 681 HUF Nyitott derivativ poziciok értéke -2,20 %
El sorozat netto eszkozértéke: 7 623 EUR Osszesen 100,00 %
Egy jegyre jut6 netté eszkozérték:  1,019187 EUR Szarmaztatott tigyletek 38,07 %

FORGALMAZOK Nett6 korrekciés tékeattétel 108,36 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisels eszkdzok

Nincs ilyen eszkdz a portféliban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2022.07.25 - 2022.08.31

indulastal 1,92 % 0,07 %
1 hénap 2,02 % 0,06 %

1,02

1,01

1 \/\/
2022.07.25. 2022.08.08. 2022.08.22.

= Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap El sorozat

—  Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 1,49 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 0,00 %
WAM (atlagos lejarat) 0,23 év
WAL (atlagos élettartam) 0,31 év

10 LEGNAGYOBB POZICI0

Eszkdz tipusa Partner / kibocsato

US 10YR NOTE (CBT)Dec22 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2022.12.20.
D221130 zéré kuponos Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2022.11.30.
D221102 zérd kuponos Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. 2022.11.02.
D221207 zér6 kuponos Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2022.12.07.
D230823 zéré kuponos Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2023.08.23.
Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF

iShares Diversified Commodity Swap UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy iShares Diversified Commodity Swap UCITS ETF

D221228 zér6 kuponos Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2022.12.28.
D221019 zér6 kuponos Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2022.10.19.
D221109 zéré kuponos Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2022.11.09.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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