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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy meghatarozott allamok, kvazi szuverén vallalatok, nemzeti bankok, illetve szupranaciondlis intézmények altal kibocsatott vagy garantalt
koétvényekbe fektetve, alacsony volatilitas mellett, valamint korlatozott mértékben kockazatos eszkdz segitségével a révid kétvényekénél magasabb hozamot érjen
el. Az Alap a rendelkezésre allé vagyon dént6 tobbségét alacsony kockazatu eszkdzokbe, azaz a magyar allam vagy annak mindenkori hitelmingsitésével legalabb
megegyez& vagy jobb besorolasi allamok (illetve azok addssagkezeld szervei), kvazi szuverén vallalatok, nemzeti bankok, illetve szupranacionalis intézmények altal
kibocsatott vagy garantalt kétvényekbe fekteti. Az Alap tarthat bankbetétet, készpénzt, kdthet repo és forditott repo ligyleteket. A kamatlabkockazat maximalis
mértéke az Alap egészére 3 év duration, mig az egyedi papirok atlagos hatralévé futamideje maximalisan 10 év. A magyar forinttol eltéré devizaban denominalt
kotvények esetében a vagyonkezel§ a devizaarfolyamkockazat teljes fedezésére torekszik, ett6l csak a kockazatos eszkozok terhére térhet el (a
devizaarfolyamalul/talfedezése esetében). Az Alap a rendelkezésre allé vagyon kisebb részébél kockazatos eszkdzoket — hazai és kiilféldi részvényeket,
részvényindexeket, magasabb kockazatd kotvényeket, devizakat, arupiaci termékeket, valamint kollektiv befektetési értékpapirokat vasarol az azonnali illetve
hatarid6s piacokon. Az alap nyithat long és short iranyd lgyleteket is. Az Alap a kockazatos eszkdzok vasarlasakor kdvetett szemlélet alapjan az abszolit hozamu
alapok soraba illeszkedik: a hazai és nemzetkdzi pénz- és tékepiacon rendelkezésre all6 lehetéségek koziil a lehetd legjobb varhaté hozam/kockazat arannyal
rendelkez6 befektetési lehetéségeket valasztja.

PIACI OSSZEFOGLALO

Bar az amerikai inflaciés mutaté jobb lett a vartnal augusztusban, historikusan még mindig nagyon magas, és a masodik negyedéves GDP -0,9% lett, ami azt jelenti,
hogy az USA gazdasaga az dsszes gazdasagi kérnyezet koziil a legrosszabban, stagflaciéban van. Mar volt erre precedens az 1970-es években, hogy csokkend
gazdasagi kérnyezet magas inflaciéval volt kombinalva az USA-ban. Paul Volcker az akkori jegybankelndk, akkor ezt gy oldotta meg, hogy egy huszarvagassal 20%
kdzelébe emelte a kamatokat, ami sulyos recesszi6ba lokte az USA gazdasagat 1981-ben. Jelen politikai kérnyezetben nem tartjuk valésziniinek, hogy a mostani
jegybankelndk is hajlandé lesz ugyanezt végrehajtani.

Eurépa tovabbra is nydgi az orosz-ukran habord hatasait. A legnagyobb probléma természetesen, hogy az oroszok fegyverként hasznaljak Eurépaval szemben a
gazszallitast, és emiatt az energia arak elszabadultak a kontinensen. A magas energiaarak az eurdpai sulyos recesszios félelmeket erdsiti, a német termeldi arindex
alapjan az inflaciés nyomas Eurépaban még gyorsulhat, amennyiben az energiaarakban nem lesz korrekci6.

Magyarorszagon is az inflacié jelent8s probléma: 13,7%-ra emelkedett a fogyasztéi arindex és 16% koérnyékén talalhaté a maginflaci6. Az MNB prébalja a sajat
eszkozeivel megfékezni az inflaciét, és ennek érdekében tovabb emelte az alapkamatot 100 bazisponttal 11,75%-ra, és jelezte, hogy az elkdvetkezd id6szakban
még feljebb fogja vinni. A forint kedvezéen reagalt a kamat emelésére, és ennek hatasara az EURHUF arfolyam 400 ala ment.

Augusztus legelsé napjan eladtuk az alap 2031/A kitettségét 7,87%-on hozamszint mellett. Alapvetéen mar egyre kdzelebb lehetiink ahhoz a pillanathoz, amikor
érdemes lesz hosszi kamatlabkockazatot vallalni, mivel silyos recesszid veszélye leselkedik a globalis vildggazdasagra is, de els6sorban Eurdpara, viszont a
hozamok olyan mértékben estek ebben az idészakban, hogy érdemesnek lattuk taktikai alapon minimalisra csékkenteni a kockazatot (beleértve a
kamatlabkitettséget is) az Alapban. Véleményiink szerint Gsszel az eurépai energiavalsag és az ellatasi problémak keriilnek a k6zéppontba, igy a nyari optimizmus
hamar elillanhat a piacokrél, igy 6vatos allokaciét tartottunk az Alapban, elsésorban begytijtvén a magasra szaladé rovid DKJ és az MNB betét adta hozamot. DAX
shortot fontolgattunk, de a tervezett beszallasi szintlinket nem érte el az arfolyam, igy nem keriilt megnyitasra ez a pozicié.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZK(ZOSSZETETELE
AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkoz tipusa
Alapkezel6: Alapkezeld Zrt 2
Letétkezels: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kincstarjegyek 32,88 %
. ) AEGON Magyarorszag Befektetési Allamkotvények 25,65 %
Vezet§ forgalmazé: Alapkezeld Zrt
P ' Betét 40,87 %
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index + 0,5%
Szamlapénz 3,36 %
ISIN kad: HU0000705157 . ,
Kotelezettség -2,00 %
Indulds: 2007.03.19 Nyitott derivativ poziciok értéke -0,74 %
Devizanem: HUF Osszesen 100,00 %
A teljes alap nett6 eszkézértéke: 592 167 281 HUF Szarmaztatott iigyletek 21,77 %
A sorozat nett6 eszkdzértéke: 592 167 281 HUF Netté korrekcios tokeattétel 99,99 %
Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték:  1,669149 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok

FORGALMAZOK POLGB 2023/01/25 2,5% (Lengyel Allam)

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt., Commerzbank Zrt.,
CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt.,
OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt,
Unicredit Bank Hungary Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon OzonMaxx Abszolat Hozami Befektetési Alap

Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.09.01 - 2022.08.31
indulastal 337% 3,85%
- 0, - 0,

2021 1,17 % 0,10 % 1,68
2020 0,89 % 0,92 %

1,67
2019 0,50 % 0,74 % !

1,66
2018 0,08 % 0,81 %
2017 0,30 % 0,22 % 1,65
2016 1,14 % 1,22% 1,64
2015 1,74 % 1,50 % 1,63
2014 3,75 % 3,31% 2021.10.01. 2022.01.01. 2022.04.01. 2022.07.01.
2013 5.80% 571% ———  Aegon OzonMaxx Abszolat Hozamii Befektetési Alap
2012 7,87 % 8,52 %

—  Benchmark

Devizénkénti megosz1as KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

PLN 37% Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 1,32%
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 1,23 %
WAM (atlagos lejarat) 0,09 év
WAL (atlagos élettartam) 0,09 év

HUF 63%

Lejarat szerinti megoszlas

0-1év100%

10 LEGNAGYOBB P0ZICIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

HUF Betét Betét OTP Bank 2022.09.01.
POLGB 2023/01/25 2,5% kamatozé Lengyel Allam 2023.01.25.
D220928 zéré kuponos Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2022.09.28.
D221123 zér6 kuponos Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2022.11.23.
D221109 zéré kuponos Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. 2022.11.09.
Magyar Allamkéotvény 2022B kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2022.10.26.
D221207 zér6 kuponos Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. 2022.12.07.
D220907 zér6 kuponos Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2022.09.07.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektet6k szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a



forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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