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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy olyan, kimondottan defenziv befektetési portfoliét hozzon létre Befektetdi szamara, amely jellemzéen fejlett piaci allamkdtvényekbe és azokhoz

kotvények aranya elérheti a mindenkori térvényes maximumot. A likviditas biztositdsanak érdekében az Alap magyar allampapirokat (els6sorban diszkont
kincstarjegyeket) és MNB kotvényeket vasarolhat. Az Alapkezel6nek sajat déntése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés
devizapoziciokkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett.

PIACI OSSZEFOGLALO

A Jackson Hole-ban tartott szimpéziumon a Fed kommunikaciéja héja hangvételli maradt, ami nem tett j6t a piaci hangulatnak. Ezt kdvet6en az Eurézéna inflaciéja
is tovabb emelkedett, 9% folotti volt az éves aremelkedés liteme. Az amerikai 10 éves allampapirhozamok 62 bazisponttal keriiltek feljebb, a 2 éves lejaraton pedig
15 éves csucsra, 3,5%-ra emelkedtek a hozamok. Az EKB agressziv lépésével kapcsolatos fokoz6dé varakozasok hatasara a 10 éves német allampapirhozam 76
bazisponttal emelkedett, a 2 éves hozam pedig majdnem korrigalta az egész nyaron bekovetkezett csokkenését. A német kotvényekhez képesti hozamfelar
tagulassal a 10 éves olasz allampapirhozam ismét 4% felé vette az irdnyt. Az augusztusi 4-5%-os esés utan a fébb részvényindexek elérték mélypontjukat, mig a
vallalati kotvény kockazati prémiumok minden piaci szegmensben tagultak. Az amerikai dollar Gj 20 éves cstcspontot ért el, az EURUSD arfolyam pedig augusztus
kdzepe 6ta a paritas koriil mozog. Az eurdpai gaz- és energiaarak meredek emelkedés utan szeptember elején a k&olajarral parhuzamosan visszaestek. A hénap
soran olasz rovid lejarata allampapirokat adtunk el, valamint az alap és az egyes orszagok szintjén is a semleges pozicionaltsag felé mozdultunk el.
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10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

USGB 2044/11/15 3% (Amerikai Egyesiilt Allamok)
USGB 2026/04 0,75% (Amerikai Egyesiilt Allamok)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.09.01 - 2022.08.31
indulastol 6,19 % 5,32%
1,15
Devizankénti megoszlas 1,1
EUR 29% HUF 14% 105
GBP 8%
1
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USD 49% = Aegon Nemzetkdzi Kétvény Befektetési Alap | sorozat

Lejarat szerinti megoszlas
= Benchmark

3-5 &y 16% KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA
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Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 16,31 %
2-36év5% A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 13,95%
WAM (atlagos lejarat) 6,81 év
WAL (atlagos élettartam) 8,09 év

5+ év 55%
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Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

USGB 2044/11/15 3% kamatozé Amerikai Egyesiilt Allamok 2044.11.15.
USGB 2026/04 0,75% kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2026.04.30.
EURO-BUND FUTURE Sep22 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2022.09.08.
US Allamkétvény 2031/02 5,375% kamatozé Amerikai Egyesiilt Allamok 2031.02.15.
D221130 zér6 kuponos Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt, 2022.11.30.
D221207 zéré kuponos Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2022.12.07.
US 10YR NOTE (CBT)Dec22 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2022.12.20.
US 2YR NOTE (CBT) Dec22 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2022.12.30.
US Treasury 08/15/29 1,625% kamatozé Amerikai Egyesiilt Allamok 2029.08.15.
BTPS 0.9503/15/23 kamatozé Olasz Allam 2023.03.15.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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