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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy aktiv portfoliokezeléssel, az eszkdzosztalyok kdzti és eszkdzosztalyokon beliili eszkdzallokacidval olyan befektetési portfoliét hozzon létre,
amely 3 éves id6tavon a befekteték szamara a referenciamutaténal magasabb évesitett t6kendvekedést ér el. Az Alap elsésorban feltérekvé piacokon keres

meghatarozott kockazati profil kévetése nélkiil.

Az Alap ugynevezett ,teljes hozamd" alap, ami tébb eszkdzosztalyba is fektethet, azaz ahelyett, hogy csak egy pénz- illetve t6kepiaci részteriiletre koncentralna,
minden adott pillanatban a lehet6 legnagyobb hozammal kecsegtetd eszkdzok kombinaciéjaba 6sszpontositja befektetéseit. Az Alap nem kivan egy fix indexet
kévetni, nem ragaszkodik egy allandé részvény-kotvény portfélidaranyhoz, hanem tag hatarok kozott kivanja mozgatni ezt az aranyt, dsszetétele az alap
hozamcéljanak elérése érdekében dinamikusan valtozhat. Az alap befektetéseinek fokuszaban a feltorekvd piacok allnak. Az Alap elsésorban a feltdrekvé piaci helyi
devizas allampapirok, keménydevizas allam-és vallalati kotvények és részvénypiacok kozott allokalja eszkdzeit, az aktudlis piaci varakozasainak megfelel6en. Az
Alap igy kamatkockazatot, arfolyamkockazatot, hitelkockazatot és részvénypiaci kockazatot is vallalhat. Az Alap a feltérekvé piacokon kiviil mas régidkban és
piacokon (pl. arupiacok) is felvehet poziciékat. Az Alap a devizapozicidit tilnyomérészt fedezi, de lehetésége van nyitott devizapozicié felvételére is Az Alap a
portféli hatékony kialakitasat szem el6tt tartva hataridés és futures pozicikat is nyithat.

PIACI OSSZEFOGLALO

Bar az amerikai inflaciés mutaté jobb lett a vartnal augusztusban, historikusan még mindig nagyon magas, és a masodik negyedéves GDP -0,9% lett, ami azt jelenti,
hogy az USA gazdasaga az dsszes gazdasagi kérnyezet koziil a legrosszabban, stagflaciéban van. Mar volt arra precedens az 1970-es években, hogy csokkend
gazdasagi kérnyezet magas inflaciéval volt kombinalva az USA-ban. Paul Volcker az akkori jegybankelndk ezt Gigy oldotta meg, hogy egy huszarvagassal felemelte a
rovid kamatokat 20% fdlé, ami egy sulyos recesszi6ba lokte az USA gazdasagat 1981-ben. Jelen politikai kérnyezetben nem tartjuk valésziniinek, hogy a mostani
jegybankelndk is hajlandé lesz ugyanezt végrehajtani.

Eurépa tovabbra is nydgi az orosz-ukran habord hatasait. A legnagyobb probléma természetesen, hogy az oroszok fegyverként hasznaljak Eurépaval szemben a
gazszallitast, és emiatt az energiaarak elszabadultak a kontinensen. A magas energiaarak az eurépai kemény recessziés félelmeket ergsiti, a német termel&i arindex
alapjan az inflaciés nyomas Eurépaban inkabb gyorsulhat, amennyiben az energiaarakban nem lesz korrekci6.

Magyarorszagon is jelentds probléma az inflacié. A hivatalos MNB altal kdzétett inflacié is 13% felett van, de a valés inflacié kézelebb van a 20%-hoz. Az MNB
prébalja a sajat eszkdzeivel megfékezni az inflaciét, és ennek érdekében tovabb emelte az alapkamatot 100 bazisponttal 11,75%-ra, és jelezte, hogy az elkdvetkezd
id6szakban még feljebb fogja vinni. A forint kedvez&en reagalt a kamatemelésre, és ennek hatasara az EURHUF arfolyam 400 ala ment.

Az alap enyhe pozitiv hozamot ért el augusztusban. Kétvény oldalon kamatkockazatot ndveltiink azaltal, hogy a 7 éves magyar kdtvényeket lecseréltiik 10
évesekre, ezenkivil eladtuk a maradék Lukoil-kétvényeket a portfoliob6l. A janiusban vasarolt katari és szald-arabiai kétvényeket valtozatlanul tartjuk.
Részvényoldalon lecsdkkentettiik a brazil piaci kitettséget a felére, a Richter-pozicié egy részét is eladtuk, és egy kinai részvénybél is kistoppolédtunk. Ezt
ellensilyozva szald-arabiai, indiai és indonéziai részvényeket vasaroltunk. Devizaoldalon tovabbra is tartjuk a forintpozicikat a cseh koronaval, a lengyel zlotyival
és az eurdval szemben. igy valtozatlanul kézel 20% forint long van az alapban.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkdz ti
Alapkezel6: Alapkezels Zrt szkdz tipusa
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkotvények 39.65%
B . AEGON Magyarorszag Befektetési Vallalati és hitelintézeti ktitvények 32,21 %
Vezet6 forgalmazé: Alapkezel Zrt
' Kollektiv értékpapirok 9,29 %
Benchmark dsszetétele: Min. hozamkorlat, éves 3%
Nemzetkdzi részvények 4,16 %
ISIN kéd: HU0000703145 L
Magyar részvények 4,09 %
Indulds: 2003.12.11 Kincstarjegyek 0,38 %
Devizanem: HUF Szamlapénz 11,48 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 16 192 634 757 HUF Kévetelés 3,26 %
A sorozat nett6 eszkdzértéke: 6 526 450 152 HUF Kotelezettség -0,08 %
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték: 2,083505 HUF Nyitott derivativ poziciék értéke -4,41 %
FORGALMAZOK Osszesen 100,00 %
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., Budapest Hitel-és Szarmaztatott ligyletek 104,34 %
Fejlesztési Bank Zrt., CIB Bank Zrt., Commerzbank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Nettd korrekcigs tékesttatel 113,57 %

Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., ERSTE Group Bank AG
Austria, KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe, MKB Bank Nyrt., OTP Bank
Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit
Bank Hungary Zrt.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

Nincs ilyen eszkdz a portfélioban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.09.01 - 2022.08.31
indulastél 4,00 % 4,63 %
2021 -4,33% -0,60 % 28
2020 3,82 % 0,41 %
2019 2,89 % 0,23 % 26
2018 -4,58 % 0,31 % 2,4
2017 2,46 % 0,20 %
2,2
2016 3,08 % 1,22 %
2015 263% 1,50 % 2
2014 4,43 % 331% 2021.10.01. 2022.01.01. 2022.04.01. 2022.07.01.
2013 6,71 % 571% VIG MoneyMaxx Feltdrekvé Piaci Total Return Befektetési Alap A
sorozat
2012 18,27 % 8,52 %

= Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 17,86 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 0,90 %
WAM (atlagos lejarat) 3,47 év
WAL (atlagos élettartam) 5,23 év

10 LEGNAGYOBB POZICI0

Eszkoz tipusa Partner / kibocsaté

EUR/HUF 22.09.19 Forward Eladas derivativ Erste Bank Hun 2022.09.19.
MSCI EmgMkt Sep22 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2022.09.16.
Republic of HUNGARY 2023/02/21 5,375% USD kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2023.02.21.
CZK/HUF 22.10.20 Forward Eladas derivativ ING Bank Hun 2022.10.20.
EUR/HUF 22.09.08 Forward Eladas derivativ ING Bank Hun 2022.09.08.
Magyar Allamkétvény 2032/A kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2032.11.24.
MOL 2023/04/28 2,625% kamatozé MOL Nyrt. 2023.04.28.
US 10YR NOTE (CBT)Dec22 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2022.12.20.
POLGB 2026/10/25 0,25% kamatozé Lengyel Allam 2026.10.25.
OTP alarendelt kotvény PERP FRN kamatozé g;srfég"s Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank 5,9 19 g7

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektet6k szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu



