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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy teljes hozam (total return) tipusi befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan befektetési portféliot hozzon létre, amely 3 éves
id6tavon a befektet6k szamara a referenciamutaténal magasabb évesitett t6kendvekedést ér el. Az Alap e célok elérésére kiilénbdz6 eszkozokben levd kdzép- és
hosszi tava trendek kombinaciéit hasznalva részvényeket, kdtvényeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, vagy kdlcsonvétel utan adhat el rdvidre, tézsdei vagy
t6zsdén kivili hataridés ligyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi poziciékat, valamint opciés tigyleteket kdthet.

Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra oszlanak: Az Alap elsé csoportba tartozé befektetései hosszd tavi, fundamentalisan alulértékelt
részvények vételi, és talértékelté valt részvények eladasi pozici6ibél allnak. A részvénykivalasztas modja megegyezik az Aegon részvényalapoknal alkalmazott
moédszerekkel, és tobbnyire a régiés piacokra fékuszal, ugyanakkor az Alap mas fejlett és fejl6dd piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap masodik csoportba tartozé
befektetési az Alapkezel6 globalis részvénystratégidjabél , valamint a globalis, top-down tipusi stratégiajabél szarmazoé otleteket kivanjak megvalésitani, tobbnyire
részvényindexekre sz6l6 futures poziciék, valamint ETF-ek vételével és eladasaval. Ez olyan régiék vételét, illetve eladasat jelenti, melyek az Ggynevezett ,kvadrant”

magyar forintban kibocsatott allampapirok, illetve egyéb feltérekvd piaci keménydevizas és helyidevizas kétvények lehetnek. Az Alap igynevezett nem befektetési
kategé6riaju értékpapirokba is fektethet, amely tobbletkockazat felvételét jelenti a hitelképesség szempontjabél befeketési kategariaba sorolt eszk6zokhoz képest.

PIACI OSSZEFOGLALO

Bar az amerikai inflaciés mutaté jobb lett a vartnal augusztusban, historikusan még mindig nagyon magas, és a masodik negyedéves GDP -0,9% lett, ami azt jelenti,
hogy az USA gazdasaga az dsszes gazdasagi kérnyezet koziil a legrosszabban, stagflaciéban van. Mar volt arra precedens az 1970-es években, hogy csokkend
gazdasagi kérnyezet magas inflaciéval volt kombinalva az USA-ban. Paul Volcker az akkori jegybankelndk ezt Gigy oldotta meg, hogy egy huszarvagassal felemelte a
rovid kamatokat 20% fdlé, ami egy sulyos recesszi6ba lokte az USA gazdasagat 1981-ben. Jelen politikai kérnyezetben nem tartjuk valésziniinek, hogy a mostani
jegybankelndk is hajlandé lesz ugyanezt végrehajtani.

Eurépa tovabbra is nydgi az orosz-ukran habord hatasait. A legnagyobb probléma természetesen, hogy az oroszok fegyverként hasznaljak Eurépaval szemben a
gazszallitast, és emiatt az energiaarak elszabadultak a kontinensen. A magas energiaarak az eurépai kemény recessziés félelmeket ergsiti, a német termel&i arindex
alapjan az inflaciés nyomas Eurépaban inkabb gyorsulhat, amennyiben az energiaarakban nem lesz korrekci6.

Magyarorszagon is jelentds probléma az inflacié. A hivatalos MNB altal kdzétett inflacié is 13% felett van, de a valés inflacié kézelebb van a 20%-hoz. Az MNB
prébalja a sajat eszkdzeivel megfékezni az inflaciét, és ennek érdekében tovabb emelte az alapkamatot 100 bazisponttal 11,75%-ra, és jelezte, hogy az elkdvetkezd
id6szakban még feljebb fogja vinni. A forint kedvez&en reagalt a kamatemelésre, és ennek hatasara az EURHUF arfolyam 400 ala ment.

Az alap negativ hozamot ért el augusztusban. Az alapban nagyon alacsony, 14%, volt a részvénysily, az augusztus kdzepéig tarté emelkedést arra hasznaltuk fel,
hogy csokkentsiik a részvénykitettséget. A hénap folyaman a kdtvénykitettség rosszul teljesitett az alapban. A legtobbet a magyar kotvénypozicié vitt el, mert a
kétvényhozamok Gjra emelkedni kezdtek augusztusban. Az ukran kétvényeket valtozatlanul tartjuk, de ennek a kitettségnek nem volt hatasa az alap hozamara.
Részvényoldalon a hénap elején eladtuk a kinai kitettséget, mikor bizonyos technikai szintek ala estek a részvények, a hénap kdzepén pedig profitot realizaltunk a
megujulé energia részvényeinken. A nyersanyag-kitettséget tovabb csdkkentettiik, és most mar csak 1,00% van az alapban. Stratégiailag az a véleményiink, hogy
recesszios fazisba kdzelitenek a gazdasagok, ezért a kétvénykitettséget tovabb noveltiik, és a kdtvényeken beliil féleg a magyar piacra vagyunk pozitivak.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZK(ZOSSZETETELE

AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezeld Zrt

Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkgtvények 38,26 %

Alapkezel6:

Eszkoz tipusa

AEGON Magyarorszag Befektetési Vallalati és hitelintézeti kdtvények 22,88 %

Vezet§ forgalmazé: Alapkezeld Zrt.

Kollektiv értékpapirok 19,50 %
Benchmark dsszetétele: Min. hozamkorlat, éves 3,5%
Magyar részvények 5,79 %
ISIN kad: HU0000714928 L

Nemzetkdzi részvények 2,00 %

Indulas: 2015.07.03 Kincstérjegyek 0,75 %

Devizanem: HUF Szamlapénz 15,01 %

A teljes alap nett6 eszkézértéke: 17 046 055 174 HUF Kételezettség -1,44 %
| sorozat nett6 eszkdzértéke: 8 451 436 404 HUF Kovetelés 0,07 %
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,052445 HUF Nyitott derivativ pozicidk értéke -2,83 %
FORGALMAZOK Osszesen 100,00 %

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Szarmaztatott iigyletek 70,47 %
Raiffeisen Bank Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt. Netts korrekcios tékeattatel 106,00 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

Nincs ilyen eszkdz a portféliban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.09.01 - 2022.08.31
indulastol 0,72 % 0,64 %
2021 5,60 % -0,60 %
1,25
2020 -0,06 % 0,41 %
2019 9,15 % 0,23 % 1,2
2018 3,85 % 0,31 % 1,15
2017 4,78 % 0,20 % 1,1
2016 6,95 % 1,22 % 1,05
1

2021.10.01. 2022.01.01. 2022.04.01. 2022.07.01.

= Aegon Maraton Total Return Befektetési Alap | sorozat

—  Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 13,28 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 0,92 %
WAM (atlagos lejarat) 3,23 év
WAL (atlagos élettartam) 3,89 év
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Eszkdz tipusa Partner / kibocsato

Magyar Allamkétvény 2034/A kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2034.06.22.
USD/HUF 23.09.05 Forward Eladas derivativ OTP Bank 2023.09.05.
2032G kamatozé Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. 2032.05.27.
Magyar Allamkétvény 2026/D kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2026.12.22.
Adventum MAGIS Zartkor( Alapok Alapja befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Adventum MAGIS Zartkori Alapok

OTP HB 5,5% 07/13/25 kamatozé 8%?905 Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank 2025.07.13.
iShares MSCI World ETF  USD befektetési jegy, kockazati tékealap jegy iShares MSCI World ETF

EUR/HUF 22.10.12 Forward Eladas derivativ ING Bank Hun 2022.10.12.
MVMHU 2027/11/18 0,875% EUR kamatozé MVM Energetika ZRt. 2027.11.18.
EUR/HUF 22.10.14 Forward Eladas derivativ Unicredit Hun 2022.10.14.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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