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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy stabil, kdzepesen alacsony kockazatd befektetési formaként funkcionaljon, és kézéptavon a banki hozamoknal magasabb hozamot nydjtson a
befektetéknek. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap els6sorban az AKK altal a Magyar Allam nevében forgalomba hozott allamk&tvényeket és diszkont-

devizaarfolyam-kockazat teljes fedezése mellett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Augusztusban az év/év alapu inflacié 15,6%-kal n6tt, mely igy hosszl id6 Gta elészor a piaci varakozasok (15.9%) alatt végzett. Az élelmiszerek arai tovabb
emelkedtek, mar tébb, mint 30%-kal keriilnek tébbe, mint egy évvel ezel6tt. A szolgaltatasok arai is tovabb emelkedtek, mar 7,7% az év/év alapu inflacié. Habar a
KSH altal kdzétett normal inflaciés adatban még nem szerepel a rezsicsokkentés augusztus 1-tél érvényes valtozasa, a HICP adatban mar latszanak az intézkedés
hatasai. A HICP inflacié ezért lett 18,6%. Augusztusban a jegybank a varakozasok szerint 100 bazisponttal emelte az iranyad6 ratat, mellyel az alapkamat 11,75%-
ra novekedett. Az Ulést kovetd sajtotajékoztatén azonban tovabbi eszkdzok bejelentésére is sor keriilt. A kotelezd tartalékrata megemelése mellett rendszeresen
tart majd diszkontkdtvény aukciékat a jegybank, valamint egy hosszi futamidejii betéti eszkdz is bevezetésre keriil majd. A részletek még kidolgozas alatt vannak,
de mindegyik a bankk®ézi likviditast hivatott sziikiteni. A hozamok augusztusban emelkedtek: a 3 éves lejaraton 72 bazisponttal, az 5 lejaraton 54 bazisponttal, a 10
éves lejaraton pedig 96 bazisponttal keriiltek feljebb a kdtvényhozamok. A hazai papirok értékeltsége régiés viszonylatban még mindig kedvezd. A kéltségvetés
egyenlege a jiliusi hénapban némileg javult, igy az egyenleg az egész éves hidnyterv 87%-ra csokkent. igy mar latszanak a stabilizaladas jelei, a rezsicsokkentésben
tortént valtozas is tovabb javitja a koltségvetés egyensilyat. A kotvénykibocsatas a tervek szerint halad, augusztus végével 78%-on allt az intézményi kibocsatas. A
devizas kotvénykibocsatas és a fiskalis csomag azonban némileg csdkkenti a forintos kétvénykibocsatason lévé nyomast. Habar a fejlett piaci hozamszintek némi
aggodalomra adhatnak okot, a recesszi6 kdzeledése miatt tovabbra is inkabb pozitivak vagyunk az eszkdzosztalyra.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkoz ti
Alapkezeld: Alapkezeld Zrt e
Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkgtvények 85,29 %
. ) AEGON Magyarorszag Befektetési Vallalati és hitelintézeti kotvények 12,66 %
Vezetd forgalmazé: Alapkezeld Zrt
P ' Kincstarjegyek 0,63 %
Benchmark dsszetétele: 100% MAX Index
Szamlapénz 3,10 %
ISIN kod: HU0000718127 . .
Kotelezettség -1,73 %
Indulas: 2016.12.01 Nyitott derivativ pozicick értéke 0,06 %
Devizanem: HUF Osszesen 100,00 %
A teljes alap nett6 eszkézértéke: 15603 507 026 HUF Szarmaztatott iigyletek 3,05 %
| sorozat netté eszkdzértéke: 5365 765 753 HUF Nett6 korrekci6s tékeattétel 100,00 %

Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték: 0,833236 HUF

10%-nal magasabb részaranyt képvisel eszkdzok

FORGALMAZOK 2032A (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt.)
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.09.01 - 2022.08.31
indulastal -3,12% -2,78 %
2021 -11,24 % -11,36 % i
1,1

2020 1,55 % 1,41 %
2019 7,23 % 7,74 % )
2018 -1,51% -0,95 %
2017 6,28 % 6,41 % 0,9
Lejarat szerinti megoszlas
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 12,39 %
5+ év 61%

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 11,48 %

WAM (atlagos lejarat) 6,19 év

WAL (atlagos élettartam) 7,05 év
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Eszkdz tipusa Partner / kibocsato

Magyar Allamkétvény 2032/A kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2032.11.24.
Magyar Allamkétvény 2027/A kamatozé Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2027.10.27.
Magyar Allamkéotvény 2026/E kamatoz6 Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. 2026.04.22.
Magyar Allamkotvény 2038/A kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2038.10.27.
2026F kamatozé Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2026.08.26.
Magyar Allamkétvény 2030/A kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2030.08.21.
BSTDBK 2.52 10/19/23 kamatozé BLACK SEA TRADE AND DEVELOPEMENT BANK 2023.10.19.
Magyar Allamkétvény 2026/D kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2026.12.22.
Magyar Allamkotvény 2033/A kamatozé Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2033.04.20.
Magyar Allamkétvény 2025/B kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2025.06.24.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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