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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a lengyel részvénypiac hozamabél részesedjen, a lengyel gazdasagi névekedésbél a részvényarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztiil
profitaljon. A részvénybefektetések kockazati jellemzéinek megfeleléen az Alap magas kockazati befektetésnek mindsiil. Az Alapkezelé szandékai szerint az Alap

vallalatok t6zsdén forgalmazott vagy bevezetés alatt allé értékpapirjai, mely cégek Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds részét innen nyerik,
vagy részvényeik be vannak vezetve a Varsdi T6zsdére. Az alap befektethet mas kézép-kelet eurdpai (Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Orosz- orszag, Romania, és
Torokorszag) vallalatok részvényeibe is. A portfélio kialakitasakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthaté
részvények aranya elérheti a mindenkori térvényes maximumot. Az Alap eszkézeit 30%-ot meghaladé mértékben nem hazai devizaban (HUF) tartja.

PIACI OSSZEFOGLALO

Bar az amerikai inflaciés mutaté jobb lett a vartnal augusztusban, historikusan még mindig nagyon magas, és a masodik negyedéves GDP -0,9% lett, ami azt jelenti,
hogy az USA gazdasaga az dsszes gazdasagi kérnyezet koziil a legrosszabban, stagflaciéban van. Mar volt arra precedens az 1970-es években, hogy csokkend
gazdasagi kérnyezet magas inflaciéval volt kombinalva az USA-ban. Paul Volcker az akkori jegybankelndk ezt Gigy oldotta meg, hogy egy huszarvagassal felemelte a
rovid kamatokat 20% fdlé, ami egy sulyos recesszi6ba lokte az USA gazdasagat 1981-ben. Jelen politikai kérnyezetben nem tartjuk valésziniinek, hogy a mostani
jegybankelndk is hajlandé lesz ugyanezt végrehajtani.

Eurépa tovabbra is nydgi az orosz-ukran habord hatasait. A legnagyobb probléma természetesen, hogy az oroszok fegyverként hasznaljak Eurépaval szemben a
gazszallitast, és emiatt az energiaarak elszabadultak a kontinensen. A magas energiadrak az eurépai kemény recessziés félelmeket ergsiti, a német termel&i arindex
alapjan az inflaciés nyomas Eurépaban inkabb gyorsulhat, amennyiben az energiaarakban nem lesz korrekci6.

Magyarorszagon is jelentds probléma az inflacié. A hivatalos MNB altal kdzétett inflacié is 13% felett van, de a valés inflacié kézelebb van a 20%-hoz. Az MNB
prébalja a sajat eszkdzeivel megfékezni az inflaciét, és ennek érdekében tovabb emelte az alapkamatot 100 bazisponttal 11,75%-ra, és jelezte, hogy az elkdvetkezd
id6szakban még feljebb fogja vinni. A forint kedvez&en reagalt a kamatemelésre, és ennek hatasara az EURHUF arfolyam 400 ala ment.

A lengyel részvénypiac augusztusban sem tudott javitani a hénapok 6ta tart6 relativ gyengeségén, ismételten jelentds csokkenéssel zarta a hénapot az index,
alulteljesitve majdnem minden részvénypiaci indexet. A hénap soran feliilteljesitének bizonyultak az utébbi id6szakban kemény (itést kapott jatékgyarték,
telekommunikaciés és tech cégek, ezen kiviil jol teljesitettek a kiskereskedelemben miikdd6 cégek a Dino Polska gyorsjelentése utan, amely némi marginsziikiilés
mellett is feliilteljesitette a varakozasokat. Az elképeszté mértékii eurépai gaz-, valamint aramaremelkedés miatt itést kaptak a kdzmiicégek, de az olaj-és
gazcégek részvényeit is megtalaltak az eladék. A portfélié enyhén alulteljesitette benchmarkjat. Augusztusban a kézmiicégek, valamint hétkdznapi fogyasztasi
cikkeket értékesitd vallalatok részvényeit feliilsalyon tartottuk, mig a banki-pénziigyi, telekommunikaciés cégek, valamint a nem esszencialis fogyasztasi javakat
értékesitok (ideértve a jatékszektort, illetve ruhazattal foglalkozé cégeket), olaj-és gazcégek részvényeit alulsilyon tartottuk. Augusztusban a mid-cap szektor
valtozatlanul feliilsilyban volt a benchmarkhoz képest. Az alap a referenciaindexszel megegyez6 dsszkitettséggel rendelkezik.
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Eszkoz ti
Alapkezels: Alapkezel6 Zrt b
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Nemzetkdzi részvények 92,06 %
,, . AEGON Magyarorszag Befektetési Szamlapénz 9,86 %
Vezet6 forgalmazé: Alapkezeld Zrt
P ' Kotelezettség -230%
Benchmark dsszetétele: 100% MSCI Poland IMI Loc Net
Kovetelés 0,39 %
ISIN kad: HU0000710843 "
Osszesen 100,00 %
Indulas: 2012.01.03 Szarmaztatott tigyletek 9,41 %
Devizanem: HUF Nett6 korrekcis tokeattétel 108,73 %

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 45636 323 PLN

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkzok

B sorozat netté eszkdzértéke: 588 848 259 HUF Polski Koncern Naftowy

Egy jegyre juté nettd eszkdzérték: 1,085867 HUF

FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt.,
Raiffeisen Bank Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.09.01 - 2022.08.31
indulastol 0,78 % 0,22 %
2021 21,67 % 22,81 %
1,6
2020 -6,59 % -7,85 %
2019 0,01 % -0,29 %
1,4
2018 -10,05 % -10,92 %
2017 28,61 % 28,15 %
1,2
2016 6,87 % 4,66 %
2015 -11,01 % -12,48 %
2014 1,62 % 1,10 % 2021.10.01. 2022.01.01. 2022.04.01. 2022.07.01.
2013 -0,37 % -1,33%
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A részvények szektoronkénti megoszlasa

—  Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA
Tartos fogyas

Napi fogyasztasi cikk egyéb 9% Alapanyag 8%

16% 7% Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 26,22 %
Kozmii 7% A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 25,07 %

WAM (atlagos lejarat) 0,00 év

Energia 18% WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

Pénziigy 36%
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Eszkoz tipusa Partner / kibocsaté

Polski Koncern Naftowy részvény PL Koncern Naftowy

PKO Bank részvény PKO Bank

MIDWIG INDEX FUT Sep22 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2022.09.16.
Dino Polska SA részvény DINO POLSKA SA

POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN részvény POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN
Bank Pekao SA részvény Bank Pekao SA

KGHM Polska SA részvény KGHM Ploska SA

Pgnig részvény Pgnig

Allegro.eu SA részvény Allegro.eu SA

LPP részvény LPP

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu



