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VIG K6zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

El sorozat

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap a kozép-eurdpai régio (elsésorban Magyarorszag, Csehorszag, Lengyelorszag, Ausztria, Romania, masodsorban Szlovénia, Horvatorszag, Oroszorszag,
Torokorszag) orszagainak vallalatai altal kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb fejlédd, és fejlett kiilféldi vallalatok részvényeibe, valamint
egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba is. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapoziciékkal az Alap céldeviza-
dsszetételével, azaz a benchmark aktualis elszamolasi deviza-6sszetételével (CEE régi6s devizak) szemben a piaci folyamatok fiiggvényében. Emellett az Alap

meghozatalara nincs lehetdség.

PIACI OSSZEFOGLALO

Bar az amerikai inflaciés mutaté jobb lett a vartnal augusztusban, historikusan még mindig nagyon magas, és a masodik negyedéves GDP -0,9% lett, ami azt jelenti,
hogy az USA gazdasaga az dsszes gazdasagi kérnyezet koziil a legrosszabban, stagflaciéban van. Mar volt arra precedens az 1970-es években, hogy csokkend
gazdasagi kérnyezet magas inflaciéval volt kombinalva az USA-ban. Paul Volcker az akkori jegybankelndk ezt Gigy oldotta meg, hogy egy huszarvagassal felemelte a
rovid kamatokat 20% fdlé, ami egy sulyos recesszi6ba lokte az USA gazdasagat 1981-ben. Jelen politikai kérnyezetben nem tartjuk valésziniinek, hogy a mostani
jegybankelndk is hajlandé lesz ugyanezt végrehajtani.

Eurépa tovabbra is nydgi az orosz-ukran habord hatasait. A legnagyobb probléma természetesen, hogy az oroszok fegyverként hasznaljak Eurépaval szemben a
gazszallitast, és emiatt az energiaarak elszabadultak a kontinensen. A magas energiadrak az eurépai kemény recessziés félelmeket ergsiti, a német termel&i arindex
alapjan az inflaciés nyomas Eurépaban inkabb gyorsulhat, amennyiben az energiaarakban nem lesz korrekci6.

Magyarorszagon is jelentds probléma az inflacié. A hivatalos MNB altal kdzétett inflacié is 13% felett van, de a valés inflacié kézelebb van a 20%-hoz. Az MNB
prébalja a sajat eszkdzeivel megfékezni az inflaciét, és ennek érdekében tovabb emelte az alapkamatot 100 bazisponttal 11,75%-ra, és jelezte, hogy az elkdvetkezd
id6szakban még feljebb fogja vinni. A forint kedvez&en reagalt a kamatemelésre, és ennek hatasara az EURHUF arfolyam 400 ala ment.

Az alap negativ hozamot ért el augusztusban, de a referenciaindexet feliilteljesitette. Szektor szinten a defenziv szektorok teljesitettek jél, mint példaul az
egészségiigyi és az alapvet6 fogyasztasi szektor. A korabban jél teljesité kozmii cégek az eurdpai gazarak alakulasa, és a lehetséges extra profit adék miatt
lemaradadk voltak. A régiéban a lengyel piac teljesitett a legrosszabbul, mert rendkiviil rossz makré gazdasagi adatok jottek ki a lengyel gazdasagrél. A ndvekedés
rosszabb lesz, az inflacié pedig magasabb a vartnal. Ezenkiviil a hangulat is nagyon EU-ellenes lett, ami nem tett j6t a lengyel t6zsde teljesitésének. Szektorszinten
a bank- és olajszektor volt alulteljesitd. Orszagszinten a lengyel és cseh silyt visszavagtuk alulsdlyra, mig a roman és osztrak piacot feliilsilyban tartjuk. Az alap
Osszességében a hosszltava poziciok miatt feliilsilyon van a referenciaindexszel szemben kb. 104%-on.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkoz ti
Alapkezeld: Alapkezel6 Zrt e
Letétkezeld: C!'Elbank Europe plc Magyarorszagi Nemzetkdzi részvények 79,24 %
Fidktelepe M s ovénvek 14.15 9%
« . AEGON Magyarorszag Befektetési agyar reszvenye 15 %
Vezet§ forgalmazé: Alankezeld
apkezel§ Zrt. Kollektiv értékpapirok 0,00 %
45% MSCI Emerging Markets Poland 3 i}
Net Total Return Local Index + 15% Szamlapénz 5,80 %
MSCI Austria Net Total Return + " . o
15% MSCI Emerging Markets Czech Kovetelés 0.33%
Benchmark 6sszetétele: Republic Net Total Return Local Kételezettség -0,12 %
Index + 15% MSCI Emerging Markets
Hungary Net Total Return Local Nyitott derivativ pozicidk értéke 0,00 %
Index + 10% MSCI Romania Net .
Total Return Osszesen 100,00 %
ISIN kod: HU0000730361 Szarmaztatott ligyletek 12,77 %
Indulas: 2022.07.18 Netto korrekci6s tékeattétel 112,11 %
Devizanem: EUR 10%-nal magasabb részaranyt képvisel eszkdzok

13 607 333 718 HUF

Nincs ilyen eszkdz a portfaliéban

A teljes alap nett6 eszkdzértéke:
El sorozat nett6 eszkdzértéke: 6 963 EUR

Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték:

FORGALMAZOK

0,955943 EUR

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI ID
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2022.07.18 - 2022.08.31
indulastél -4,41% -4,78 %
1 hénap -7,70 % -7,77 %
A részvények orszagonkénti megoszlasa 1,05
1,02
Romania 15%
Magyarorszag 15%
Cseh Koztarsasag 14% 0,99
egyéb 1%
) 0,96
Ausztria 19%
Lengyelorszag 35% 2022.07.18. 2022.08.01. 2022.08.15. 2022.08.29.
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—  Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 7,71 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 7,77 %
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

10 LEGNAGYOBB POZICI0

Eszkdz tipusa Partner / kibocsato

CEZ részvény CEZAS

WIG20 INDEX FUT Sep22 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2022.09.16.
Erste Bank részvény ERSTE BANK AG

OTP Bank térzsrészvény részvény g;sriégos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank
VERBUND AG részvény VERBUND

Dino Polska SA részvény DINO POLSKA SA

oMV részvény OMV AV

OMV PETROM SA részvény OMV PETROM

BANCA TRANSILVANIA részvény BANCA TRANSILVANIA

PKO Bank részvény PKO Bank

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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