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BEFEKTETÉSI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a török részvénypiac hozamából részesedjen, a török gazdasági növekedésből a részvény-árfolyamokon és az osztalékjövedelmeken keresztül
profitáljon. A részvénybefektetések kockázati jellemzőinek megfelelően. Az Alap magas kockázatú befektetésnek minősül. Az Alapkezelő szándékai szerint az Alap
portfólióját túlnyomórészt devizakülföldi társaságok nyilvános forgalombahozatal során kibocsátott részvényei alkotják, így az Alapban adott pillanatban tartható
részvények aránya elérheti a mindenkori törvényes maximumot. Az elsődlegesbefektetési célpontok azon vállalatok tőzsdén forgalmazott értékpapírjai, mely
vállalatok Törökországban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentős részét innen nyerik. Az Alap eszközeit forintban tartja nyilván, az Alapkezelőnek saját
diszkrecionális döntése alapján lehetősége van a devizakockázatok egészét vagy egy részét határidős devizapozíciókkal fedezni a törvényi feltételek betartása
mellett.

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ

Bár az amerikai inflációs mutató jobb lett a vártnál augusztusban, historikusan még mindig nagyon magas, és a második negyedéves GDP -0,9% lett, ami azt jelenti,
hogy az USA gazdasága az összes gazdasági környezet közül a legrosszabban, stagflációban van. Már volt arra precedens az 1970-es években, hogy csökkenő
gazdasági környezet magas inflációval volt kombinálva az USA-ban. Paul Volcker az akkori jegybankelnök ezt úgy oldotta meg, hogy egy huszárvágással felemelte a
rövid kamatokat 20% fölé, ami egy súlyos recesszióba lökte az USA gazdaságát 1981-ben. Jelen politikai környezetben nem tartjuk valószínűnek, hogy a mostani
jegybankelnök is hajlandó lesz ugyanezt végrehajtani.
Európa továbbra is nyögi az orosz-ukrán háború hatásait. A legnagyobb probléma természetesen, hogy az oroszok fegyverként használják Európával szemben a
gázszállítást, és emiatt az energiaárak elszabadultak a kontinensen. A magas energiaárak az európai kemény recessziós félelmeket erősíti, a német termelői árindex
alapján az inflációs nyomás Európában inkább gyorsulhat, amennyiben az energiaárakban nem lesz korrekció.
Magyarországon is jelentős probléma az infláció. A hivatalos MNB által közétett infláció is 13% felett van, de a valós infláció közelebb van a 20%-hoz. Az MNB
próbálja a saját eszközeivel megfékezni az inflációt, és ennek érdekében tovább emelte az alapkamatot 100 bázisponttal 11,75%-ra, és jelezte, hogy az elkövetkező
időszakban még feljebb fogja vinni. A forint kedvezően reagált a kamatemelésre, és ennek hatására az EURHUF árfolyam 400 alá ment.
Az alap pozitív hozamot ért el augusztusban, és a referenciaindexszel azonosan teljesített. A török gazdaság változatlanul nagy kérdőjel a világban. Maga a
gazdaság jól teljesít, és bár az elmúlt hónapban viszonylag stabil volt a líra, időnkénti heves mozgása komoly problémákat vet fel a befektetőkben. A török jegybank
változatlanul sajátos módon áll a kirívóan magas 80%-os inflációhoz, mivel 14%-ról 13%-ra csökkentette az alap kamatot. Emiatt a befektetők úgy próbálnak
védekezni az infláció ellen, hogy a részvénypiacba menekülnek. Augusztusban a bankszektor kiemelkedően teljesített, mivel az alapkamaton férnek hozzá forráshoz
és az inflációs szinteteken tudnak kölcsönözni. Bár a hónap folyamán az allokáció jó volt, az acélszektor, az aranybányák és a technológiai papírok alulsúlyban
voltak, de sajnos volt pár részvény, ami nagyon sokat emelkedett rövid idő alatt és ezek is alulsúlyban voltak. Az elmúlt hónapokban próbáltunk olyan
részvényekben felülsúlyt kialakítani amik export orientáltak voltak, de ezen változtattunk az elmúlt hónapban, és igyekszünk dinamikus stratégiát követni a
részvénykiválasztásban. Az alap 98%-on van a referenciaindexszel szemben.

ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE

Alapkezelő:
AEGON Magyarország Befektetési
Alapkezelő Zrt

Letétkezelő:
Citibank Europe plc Magyarországi
Fióktelepe

Vezető forgalmazó:
AEGON Magyarország Befektetési
Alapkezelő Zrt.

Benchmark összetétele:
100% MSCI Turkey 10/40 Net Total
Return USD Index

ISIN kód: HU0000710165

Indulás: 2012.06.18

Devizanem: PLN

A teljes alap nettó eszközértéke: 2 711 820 409 HUF

P sorozat nettó eszközértéke: 7 896 869 PLN

Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 0,676735 PLN

Eszköz típusa Részarány

Nemzetközi részvények 98,55 %

Számlapénz 1,71 %

Kötelezettség -0,26 %

Követelés 0,02 %

Összesen 100,00 %

Származtatott ügyletek 0,00 %

Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök

Nincs ilyen eszköz a portfólióban

FORGALMAZÓK

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

JAVASOLT MINIMÁLIS BEFEKTETÉSI IDŐTÁV KOCKÁZATI SZINT
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A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN

Időtáv Hozam (%) Benchmark

indulástól -3,76 % -2,02 %

2021 -28,91 % -22,16 %

2020 -9,14 % 2,15 %

2019 16,77 % 12,54 %

2018 -37,22 % -38,25 %

2017 12,21 % 12,08 %

2016 -3,01 % -0,48 %

2015 -22,59 % -25,44 %

2014 35,04 % 34,30 %

2013 -30,49 % -28,32 %
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Egy jegyre jutó nettó eszközérték, 2021.09.01 - 2022.08.31
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BenchmarkA részvények szektoronkénti megoszlása

Ipar 31%
Alapanyag 18%

Napi fogyasztási cikk
16%

Pénzügy 12% egyéb 10%
Tartós fogyasztási cikk

7%

Energia 5%

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA

Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása 48,91 %

A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása 60,87 %

WAM (átlagos lejárat) 0,00 év

WAL (átlagos élettartam) 0,00 év

10 LEGNAGYOBB POZÍCIÓ

Eszköz típusa Típus Partner / kibocsátó Lejárat

AKBANK T.S.A. részvény AKBANK T.A.

BIRLESIK MAGAZALAR részvény BIM BIRLESIK MAGAZALAR

Turk Hava Yollari részvény Turkish Airlines

TUPRAS részvény TUPRAS

TAV részvény TAV HAVALIMANLARI HOLDING AS

HACI OMER SABANCI HOLDING részvény HACI OMER SABANCI HOLDING

FORD OTOMOTIV részvény FORD OTOMOTIV SANAYI AS

Aselsan Elektronik Sanayi részvény Aselsan Elektronik Sanayi

SISE részvény Sise Ti

KOC HOLDING AS részvény KOC HOLDING AS

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. által előírt portfólió jelentésnek minősül, mely az adott hónap utolsó nettó eszközértéke alapján tartalmazza az alap eszközeinek a portfólióbefektetési eszközfajták, illetve a befektetési
politikájában részletezett egyéb kategóriák szerinti bemutatását, a portfólióban 10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök (kibocsátók) felsorolását, az alap összesített és az egy jegyre jutó nettó eszközértéket.
Felhívjuk a befektetők szíves fi gyelmét, hogy a múltbeli teljesítmények nem nyújtanak garanciát a jövőbeli teljesítményre nézve. A megjelenített hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandó adókat és járulékokat, a
forgalmazási költségeket és jutalékokat, a számlavezetési díjat és a befektetési jegyek tartásával kapcsolatos további költségeket. A portfólió jelentésben foglaltak információs célokat szolgálnak, nem minősülnek
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. Kérjük, hogy az alappal kapcsolatos kockázatok megismeréséhez és a megalapozott befektetői döntése meghozatalához ismerje meg az alap Kiemelt Befektetői
Információját, Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát, melyek az alap forgalmazási helyein rendelkezésre állnak, valamint az Aegon Alapkezelő Zrt. honlapján megtekinthetőek.
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