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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy abszolit hozam tipusi befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan befektetési portféliét hozzon létre, amely elére
meghatarozott kockazati profil figyelembe vételével, a referenciamutatét meghaladé hozamot érjen el az ligyfelei szamara. E céljat els6sorban a feltdrekvé eurépai

(dollarban, euréban kibocsatott) allam- és vallalati kotvényeire koncentral kiaknazva a regionalis szaktudast.. Az alap diverzifikaciés céllal egyéb, jellemzéen ebben a
régi6ban kibocsajtott, helyi devizaban denominalt kétvényt (allampapir, vallalati kotvény, jelzalogpapir) is vasarolhat, tovabba hatékony portfélio kialakitas céljabol
Befektetéseit az alap a kibocsaté hitelképességének atfogé elemzése utan, a kockazatok teljes feltérképezésére torekedve hajtja végre , kiildnosen a nem
befektetési kategériaba sorolt kibocsatok esetén. Az alap derivativ ligyleteket csak fedezési céllal, illetve a portfélié hatékony kialakitasanak céljabél kéthet. Az alap
tarthat még derivativ indexeket kdvetd, tokeattétel nélkiili kollektiv befektetési formakat. Az alap jelentds devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-

ban fedez az alapkezeld, de a piaci koriilményektél fiiggéen akar nyitott devizapoziciéval is rendelkezhet az alap. Az alap els6sorban a kdtvénybefektetésein
szeretne a befektetdinek hozamot elérni.

PIACI OSSZEFOGLALO

A Jackson Hole-ban tartott szimp6ziumon a Fed kommunikaciéja héja hangvételii maradt, ami nem tett j6t a piaci hangulatnak. Ezt kdvet6en az eurézéna inflacidja is
tovabb emelkedett, 9% fol6tti volt az éves aremelkedés iiteme. Az amerikai 10 éves allampapirhozamok 62 bazisponttal keriiltek feljebb, a 2 éves lejaraton pedig
15 éves csucsra, 3,5%-ra emelkedtek a hozamok. Az EKB agressziv lépésével kapcsolatos fokoz6dé varakozasok hatasara a 10 éves német allampapirhozam 76
bazisponttal emelkedett, a 2 éves hozam pedig majdnem korrigalta az egész nyaron bekovetkezett csokkenését. A német kotvényekhez képesti hozamfelar
tagulassal a 10 éves olasz allampapirhozam ismét 4% felé vette az irdnyt. Az augusztusi 4-5%-os esés utan a fébb részvényindexek elérték mélypontjukat, mig a
vallalati kotvény kockazati prémiumok minden piaci szegmensben tagultak. Az amerikai dollar Gj 20 éves cstcspontot ért el, az EURUSD arfolyam pedig augusztus
kdzepe 6ta a paritas koriil mozog. Az eurépai gaz- és energiaarak meredek emelkedés utan szeptember elején a kdolajarral parhuzamosan visszaestek. Tovabbra is
tartjuk az ukran- és a fennmaradé orosz vallalati kotvénykitettséget, és varjuk a haboris helyzet pozitiv iranyba torténd elmozdulasat. Idékdzben sikeriilt lezarnunk

a Lukoil pozicidkat és a K6zép-Kelet-Eurdpai régién belil a MOL, MFB és OTP kitettséget némileg csokkentettiik. Az alap még mindig profital a 10 éves német short
allampapirpoziciobél.
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AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezel6 Zrt

Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkgtvények 44,19 %

AEGON Magyarorszag Befektetési Vallalati és hitelintézeti kétvények 34,57 %
Alapkezeld Zrt.

Alapkezel6: Eszkoz tipusa

Vezet6 forgalmazé:

Jelzaloglevelek 1,09 %
Benchmark Gsszetétele: Min. hozamkorlat, éves 0,4%

Kollektiv értékpapirok 0,20 %
ISIN kad: HU0000712401 ) 3

Szamlapénz 14,46 %
Indulas: 2013.08.12 Kévetelés 5.84 %
Devizanem: PLN Kételezettség -0,52 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 16 023 152 988 HUF Nyitott derivativ poziciék értéke 0,19 %
P sorozat nettd eszkdzértéke: 18 267 294 PLN Osszesen 100,00 %
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,039106 PLN Szarmaztatott ligyletek 67,95 %
FORGALMAZOK Nettd korrekcids tékeattétel 103,02 %

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka, ERSTE Group Bank AG a é t képvisel eszkdzok
Austria

Nincs ilyen eszkdz a portféliban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.09.01 - 2022.08.31
indulastol 0,42 % 1,91 %
2021 -3,20 % 0,40 % 1,25
2020 2,16 % 1,42 % 1,2
2019 4,31 % 1,25 %
1,15
2018 -0,71 % 1,31 %
1,1
2017 2,62 % 1,20 %
2016 337 % 2,23 % 1,05
2015 3,07 % 2,52 % 1
2014 5,13 % 4,34 % 2021.10.01. 2022.01.01. 2022.04.01. 2022.07.01.

Aegon BondMaxx Abszolit Hozami Kotvény Befektetési Alap P
sorozat

= Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 9,82 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 0,84 %
WAM (atlagos lejarat) 2,97 év
WAL (atlagos élettartam) 5,09 év

10 LEGNAGYOBB POZICI0

Eszkoz tipusa Partner / kibocsaté

Magyar Allamkétvény 2027/B kamatozd Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2027.04.22.
MVMHU 2027/11/18 0,875% EUR kamatozé MVM Energetika ZRt. 2027.11.18.
MFB 2025/06/24 1,375% EUR kamatozé Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 2025.06.24.
Republic of HUNGARY 2023/02/21 5,375% USD kamatozo Allamadésség Kezel6 Kézpont Zrt. 2023.02.21.
Magyar Allamkétvény 2026/E kamatozé Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2026.04.22.
OTPHB 2,875 07/15/29 kamatozé g;sriagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank 2029.07.15.
MOL 2027/10/08 1,5% kamatozé MOL Nyrt. 2027.10.08.
Magyar Allamkotvény 2032/A kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2032.11.24.
MOL 2023/04/28 2,625% kamatozé MOL Nyrt. 2023.04.28.
OTP alarendelt kitvény PERP FRN kamatozé 8%3905 Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank 5,4 11 7

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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