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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy abszolit hozam tipusi befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan befektetési portféliét hozzon létre, amely elére
meghatarozott kockazati profil figyelembe vételével, a referenciamutatét meghaladé hozamot érjen el az ligyfelei szamara. E céljat els6sorban a feltdrekvé eurépai
régi6 kotvény- és részvénypiacan befektetve kivanja elérni. Az alap eszkdzallokacidja alkalmazkodik az adott tdkepiaci kériilményekhez.Az Alap portféli6ja
kialakitasara a fedezeti alapok altal hasznalt specialis befektetési stratégiakat alkalmazza. Az Alap, amennyiben ebben komoly nyereséglehetséget lat, az dsszes
igénybe vehet6 befektetési eszkdzt - hazai és kiilfoldi kotvényt (allamkotvényeket, diszkont-kincstarjegyeket, a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kétvényeket,
valamint alacsony kockazatd, ugyanakkor az allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biztosité banki és vallalati kibocsatasi kotvényeket), részvényt és egyéb
értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandé megvasarolni, vagy eladni, akar a térvényileg engedett maximalis keretekig, amely az Alap szamara kétszeres
tokeattételt engedélyez. Az Alap ezen befektetési politikaban meghatarozot mértékig tgynevezett nem befektetési kategériaju értékpapirokba is fektethet, amely
tobbletkockazat felvételét jelenti a hitelképesség szempontjb6l befeketési kategériaba sorolt eszkdzokhdz képest. Az Alap befektetési dontéshozatali
mechanizmusaban a fundamentalis, arazasi, technikai, és behavioralis-pszicholdgiai tényezéket mérlegeli. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal

a Magyar Allam nevében kibocsatott allampapirokat kivanja portfélidjaban tartani..

PIACI OSSZEFOGLALO

Bar az amerikai inflaciés mutaté jobb lett a vartnal augusztusban, historikusan még mindig nagyon magas, és a masodik negyedéves GDP -0,9% lett, ami azt jelenti,
hogy az USA gazdasaga az dsszes gazdasagi kérnyezet koziil a legrosszabban, stagflaciéban van. Mar volt arra precedens az 1970-es években, hogy csokkend
gazdasagi kérnyezet magas inflaciéval volt kombinalva az USA-ban. Paul Volcker az akkori jegybankelndk ezt Gigy oldotta meg, hogy egy huszarvagassal felemelte a
rovid kamatokat 20% fdlé, ami egy sulyos recesszi6ba lokte az USA gazdasagat 1981-ben. Jelen politikai kérnyezetben nem tartjuk valésziniinek, hogy a mostani
jegybankelndk is hajlandé lesz ugyanezt végrehajtani.

Eurépa tovabbra is nydgi az orosz-ukran habord hatasait. A legnagyobb probléma természetesen, hogy az oroszok fegyverként hasznaljak Eurépaval szemben a
gazszallitast, és emiatt az energiaarak elszabadultak a kontinensen. A magas energiadrak az eurépai kemény recessziés félelmeket ergsiti, a német termel&i arindex
alapjan az inflaciés nyomas Eurépaban inkabb gyorsulhat, amennyiben az energiaarakban nem lesz korrekci6.

Magyarorszagon is jelentds probléma az inflacié. A hivatalos MNB altal kdzétett inflacié is 13% felett van, de a valés inflacié kézelebb van a 20%-hoz. Az MNB
prébalja a sajat eszkdzeivel megfékezni az inflaciét, és ennek érdekében tovabb emelte az alapkamatot 100 bazisponttal 11,75%-ra, és jelezte, hogy az elkdvetkezd
id6szakban még feljebb fogja vinni. A forint kedvez&en reagalt a kamatemelésre, és ennek hatasara az EURHUF arfolyam 400 ala ment.

Az alap pozitiv hozamot ért el augusztusban. A kdtvénypiacon tovabb emelkedtek a hozamok, ami negativan hatott az alap teljesitményére, de mi tovabb néveltiik a
kotvénykitettséget 30 éves magyar allampapirok vételével. Az alap részvénykitettségét részvény eladasokkal csékkentettiik 10%-ra, de emellett 10% Dax és 10%
SP500-as hataridés kontraktusokat adtunk el, amikor az indexek elérték a megfelelé technikai célt, igy az alap netté részvény kitettsége -10% lett. Az a
véleményiink, hogy a jlnius kdzepe 6ta tarté emelkedés csak ideiglenes, és a piacok Gj mélypontra fognak menni a kdzeljov6ben. A részvény piacok jelenleg
aszimmetrikus kockazatot mutatnak. Az arazason még nem latszik az inflacié és a lassulé gazdasag hatasa, ezért az elkdvetkezé id6szakban az alap inkabb nett6
short lesz a részvény kitettség tekintetében, amit akkor zarunk le, ha a részvényindexek bizonyos technikai szint folé mennek. Devizaoldalon valtozatlanul 30%-os
long forint pozicié van az alapban az eurdval szemben, mivel agy gondoljuk, hogy a forint irrealisan sokat és gyorsan gyengiilt. A nyersanyagpiacon jelenleg nem
tartunk semmiféle poziciét, mivel egy recesszids kdrnyezeten ez az eszkdzosztaly nem teljesit jol.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkdz tipusa

Alapkezel6:

Alapkezel6 Zrt
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkotvenyek 62,62 %
. ) AEGON Magyarorszag Befektetési Magyar részvények 11,30 %
Vezet6 forgalmazé: Alapkezeld Zrt
P ' Kollektiv értékpapirok 9,97 %
Benchmark dsszetétele: Min. hozamkorlat, éves 0,9%
Vallalati és hitelintézeti kotvények 8,74 %
ISIN kad: HU0000715990 L
Nemzetkdzi részvények 0,45 %
Indulas: 2016.03.17 Szamlapénz 13,97 %
Devizanem: usb Kételezettség -0,44 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 32794 732 745 HUF Kévetelés 0,24 %
U sorozat nettd eszkozértéke: 3407 224 USD Nyitott derivativ poziciék értéke -6,84 %
Egy jegyre jut6 nett6 eszkdzérték: 1,049145 USD Osszesen 100,00 %
FORGALMAZOK Szarmaztatott ligyletek 94,84 %
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt., Budapest Hitel-és Netto korrekciés tokeattétel 129,34 %

Fejlesztési Bank Zrt., CIB Bank Zrt. CONCORDE Ertékpapir Zrt., Conseq
Investment Management, a.s., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt.,
ERSTE Group Bank AG Austria, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt.,
Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.
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2031A (Allamadéssag Kezels Kozpont Zrt.)




\EGON

VIG Alfa Abszolat Hozami Befektetési Alap

Alapkezeld
U sorozat HAVI Hirlevél - 2022. AUGUSZTUS (készités id6pontja: 2022.08.31)

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.09.01 - 2022.08.31

indulastal 0,75 % 0,36 %

1,25
2021 2,99 % -0,60 % % —

2020 1,65 % 0,41 % 1,2
2019 9,74 % 0,23 % 115

2018 -1,66 % 0,31 %
1,1

2017 3,93 % 0,20 %
Devizankénti megoszlas 1,05
EUR 32% 1
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

HUF 67% Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 11,52 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 0,86 %
WAM (atlagos lejarat) 5,14 év
WAL (atlagos élettartam) 6,08 év
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Eszkdz tipusa Partner / kibocsato

Magyar Allamkétvény 2031/A kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2031.10.22.
EUR/HUF 23.05.30 Forward Eladas derivativ ING Bank Hun 2023.05.30.
EUR/HUF 23.05.31 Forward Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2023.05.31.
Adventum MAGIS Zartkéri Alapok Alapja befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Adventum MAGIS Zartkor(i Alapok

Magyar Allamkétvény 2026/D kamatozé Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2026.12.22.
Magyar Allamkétvény 2032/A kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2032.11.24.
2026F kamatozé Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2026.08.26.
Graphisoft Park SE részvény Graphisoft N. V.

Magyar Allamkotvény 2030/A kamatozé Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2030.08.21.
EUR/HUF 23.06.05 Forward Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2023.06.05.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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