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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Aegon Tempé Maxx Alapokba Fekteté Részalap az Aegon Tempd Eserny&alap részalapja. Az Eserny6ala célja olyan jol diverzifikalt, hatékony portféliok
kialakitasa, melyek adott kockazati szint mellett a leheté legmagasabb hozam elérésére térekszenek. Az Alapkezelé az Aegon Tempd Maxx Alapokba Fektetd
Részalap befektetési céljanak megvalésitasa érdekében az dsszegydijtott tokét elsésorban az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. altal kezelt alapokba
fekteti.

A Részalap befektetési jegyei els6sorban magas kockazattiirésii tigyfeleknek ajanlottak, olyan befektetéknek, akik relative magas hozam elérésére torekszenek, és
ennek érdekében hajlanddak kockazatot is vallalni.

Az Aegon Tempd Maxx Alapokba Fekteté Részalap az Aegon Tempé Esernydalap legkockazatosabb tagja, amely legnagyobb sillyal részvényalapokba fektet.
Emellett abszolit hozami alapokat, valamint diverzifikaciés céllal kis mértékben kdtvény tipust alapokat is tartalmaz. Az alap pénzpiaci tipusi alapokat csak a
likviditas biztositasa érdekében tart. A Részalap 80% részvény, 12% kétvény, 0% pénzpiaci és 8% abszolut hozamu alap eszkdzaranyt céloz meg.

A Részalap nem kivan egyik befektetési alapbél sem tdbb mint 20%-os silyt tartani, kivéve az Aegon Alfa Abszolit Hozam( Befektetési Alapot, Aegon Belfdldi
Kotvény Befektetési Alapot, az Aegon MoneyMaxx Total Return Befektetési Alapot és az Aegon Bondmaxx Abszolit Hozamu Kétvény Befektetési Alapot. A Részalap
a fenti kivételek mellett 20%- ot meghaladé mértékben fektethet be az Aegon Feltérekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap, az Aegon Kdzép-Eurépai Részvény
Befektetési Alap, az Aegon Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap, az Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap, az Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési
Alap, az Aegon MegaTrend Részvény Befektetési Alapok Alapja, valamint az Aegon Feltérekvé Eurépa Kotvény Befektetési Alap befektetési jegyeibe.

PIACI OSSZEFOGLALO

Bar az orosz-ukran habori még tart, a befektetési vilagot sokkal jobban befolyasolja az inflacié alakulasa, illetve a jegybankok erre adott reakcidja. A vilagon
mindenhol az inflacié tébb évtizedes csiicson van: az eurdzdnaban még a 2000-es évek elején volt a jelenlegi szinthez hasonl6, az USA-ban 40 éves cstcson van,
mig Magyarorszagon is 20 éve nem volt ilyen magas az aremelkedés. A kérdés, ami mindenkit foglalkoztat, hogy a jegybankok mit fognak tenni az inflacié
megfékezésére, és egyaltalan tudnak-e tenni barmit is.

Az amerikai jegybank marciusban 25 bazisponttal emelte az alapkamatot, ami elenyészének tiinik a kdzel 9%-os inflaciéval szemben. A jegybank nincs kdnnyti
helyzetben: ha tdl magasra emeli a kamatot, akkor nagyon kdnnyen recesszi6t okozhat, ha viszont csak 25-50 bazis pontokkal emeli, az tdl lassu lehet, és az
inflaci6 tovabb emelkedhet. Azt se felejtsiik el, hogy az elmiilt évtizedben az amerikai allamadéssag tobb mint duplajara nétt, és tartés kamatemelkedés végzetes
lenne az amerikai gazdasagra. Eurdpa sincs jobb helyzetben: a 2008-2009-es valsag 6ta az ECB 6 feladata az volt, hogy a déli orszagok kdtvénypiacait segitse
annak folyamatos vasarlasaval. Ha az ECB is emelni fogja a kamatokat, az nagyon rosszul fogja érinteni a déli orszagokat, és az is eléfordulhat, hogy némelyikiik
csdd kozelébe keriilhet.

A Magyar Nemzeti Bank aprilisban tovabb folytatta a kamatemeléseket reagalva a magas inflaciés szamokra. Aprilishan az MNB 100 bazisponttal, 5,40%-ra emelte
az alapkamatot, az egyhetes betéti kamatot pedig 6,45%-ra ndvelte. Az orosz-ukran konfliktus miatt az EURHUF arfolyama rendkivil volatilis volt aprilisban. A
hénap folyaman a forint 367-r6l 377-re gyengiilt az euréval szemben. Jelenleg a magasabb kamatok nem tudjak erésiteni a magyar fizetéeszkozt.

Az alap arfolyama csokkent aprilisban. A részvénypiaci hangulatra tovabbra is ranyomta a bélyegét a habord, igy a részvénypiacok tilnyomé tdbbsége negativ
eredménnyel zarta a hénapot, mind a fejlett, mind a feltérekvd piacokon, hasonloképpen a kdtvénypiacokhoz. Aprilis elején a kockazati kitettséget csokkentve a
Feltorekvé kotvény alapot teljes mértékben eladtuk, és Belféldi kdtvényalapban vettiink fel poziciét, amely jé6 dontésnek bizonyult, mivel az utébbi jelentésen
jobban teljesitett, azonban az inflacié ezen alap arfolyamat is nyomas ald helyezte és ezaltal csdkkent. Ezen kiviil a Feltdrekvé és Kdzép-eurdpai részvények
kitettségét csokkentettiik, melyet Megatrend alapba allokaltunk.
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FORGALMAZOK
Raiffeisen Bank Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
3 ho 6 ho 1év 2 év 3 év 4 év 5 év 1 2 3 4 6 7

~

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat




\EGON

Aegon Tempd Maxx Alapokba Fektetd Részalap

Alapkezeld
R sorozat HAVI Hirlevél - 2022. APRILIS (készités idépontja: 2022.04.30)
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték, 2021.11.09 - 2022.04.30
indulastol -9,97 %
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3 hénap -6,21 %
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 9,64 %
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

STRATEGIAI DONTES

MARCIUS| ESZKOZALLOKACIOS DONTES APRILISI ESZKOZALLOKACIOS DONTES
Az alap neve Az alap neve
Aegon MegaTrend Részvény Befektetési Alapok Alapja 37,2% Aegon MegaTrend Részvény Befektetési Alapok Alapja 38,4%
Aegon Kozép-Eurépai Részvény Befektetési Alap 23,3% Aegon Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap 21,6%
Aegon Feltdrekvd Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 21,5% Aegon Feltdorekvd Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 19,9%
Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap 9,5% Aegon Belfoldi Kotvény Befektetési Alap 11,1%
Aegon Feltorekvé Eurépa Kétvény Befektetési Alap 8,5% Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap 8,9%

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utols6 netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélicban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértéket.
Felhivjuk a befektetdk szives fi gyelmét, hogy a mltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovdbeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mingsiilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i
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