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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy az orosz részvénypiac hozamabél részesedjen, az orosz gazdasagi ndvekedésbél a részvényarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztiil
profitaljon. A részvénybefektetések kockazati jellemzéinek megfeleléen az Alap magas kockazati befektetésnek mindsiil. Az Alapkezelé szandékai szerint az Alap

vallalatok tézsdénforgalmazott értékpapirjai, mely cégek Oroszorszagban vagy a volt FAK allamokban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds részét ezen
orszagokbal nyerik. A portfélié kialakitasakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthat6 részvények aranya elérheti a
mindenkori tdrvényes maximumot. Az Alap eszkdzeit forintban tartja nyilvan, az Alapkezelének sajat diszkrecionalis dontése alapjan lehetésége van a
devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapoziciokkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett.

PIACI OSSZEFOGLALO

A rekord hossza, kézel 1 hénapos sziinet utan marcius végén részlegesen Gjranyitott az orosz tézsde. A helyi piacot reprezentalé MOEX index 50 kompenense kdziil
33-ban indult Gjra kereskedés, kdztiik a legnagyobb orosz vallalatok, a Gazprom, Sberbank és Rosneft papirjaiban. Az index annak ellenére emelkedéssel zarta az
elsé kereskedési napot, hogy az Oroszorszagot érint§ komolyabb szankci6k bevezetése csak februar 25-e utan, a piac felfiiggesztését kovetéen keriiltek
bejelentésre. Az emelkedés f6 oka, hogy az Gjranyitas ellenére tovabbra is jelentds korlatozasok vannak érvényben. Ezek koziil a legfontosabb, hogy az orosz
részvényekre vonatkoz6 elidegenitési tilalom tovabbra is fennall, vagyis a kiilfoldi befekteték tovabbra sem adhatnak el részvényt az orosz piacon. Ezen kiviil a
jegybank megtiltotta az eladasi pozici6k nyitasat. Keresleti oldalon emellett komoly tamaszt jelenthet az orosz allami tékealap megjelenése, amely dsszesen 1000
milliard rubelt kivan helyi részvények vasarlasara forditani, tobb vallalat részvény visszavasarlasba kezdhet, valamint az elszabadulé inflacié miatt helyi befekteték
is lehetnek a vételi oldalon. Ugyanakkor az orosz piaci kézkézhanyad t6bb mint haromnegyede kiilféldi tulajdonban van, igy a kiilféldi szereplk kizarasa jelentds
torzulast okoz a piaci arakban, igy a jelenleg kialakult részvényarak nem tiikrozik a részvények redlis arat, ahogy a vallalatok valés értékét sem. Egyes piaci
varakozasok szerint Oroszorszag a moszkvai t6zsde szétvalasztasat tervezi, melynek soran kiilon piacot hoznanak létre a helyi és a kiilfoldi befekteték szamara.
Ebben az esetben el&fordulhat, hogy ugyanarra részvényre két kiilonb6z6 ar alakulna ki jelentds diszkontot eredményezve a kiilféldiek szamara is elérhetd piacon.
Aprilis honap fejleménye, hogy Putyin 16-an alairta azt a torvényt, ami eldirja az orosz vallalatok szamara, hogy téroljék a kiilféldi tozsdére bevezetett letéti
jegyeiket és konvertaljak at azokat helyi piacos értékpapirokka, ezzel csokkentve a kiilféldiek ellenérzését a helyi vallalatok felett.

Az orosz jegybank kozlése szerint az orosz kibocsatéknak 2022. majus 5-ig kell intézkednilik a letéti jegyek programjainak megsziintetésérél. Az intézkedés csak a
GDR programokat érinti, a kiilféldi t6zsdékre kdzvetleniil bevezetett részvényekre nem vonatkozik. Az orosz részvényekre vonatkoz6 letéti jegy programokat azért
vezették be az orosz vallalatok, mert az orosz helyi t6zsde sok nyugati befekteté szamara nehezen elérhetd volt. Az Aegon Russia Részvény Befektetési Alap
ugyanakkor rendelkezik helyi piacos szamlaval, igy a konverzié nem okoz tovabbi problémat, azonban tekintettel arra, hogy az orosz részvényekre vonatkozé
elidegenitési tilalom tovabbra is fennall, kiilfoldi befektetk tovabbra sem adhatnak el részvényt az orosz piacon. Mivel az orosz és az uniés szankcidk is hatalyban
vannak, valamint az alap sorozatainak netté eszkdzértéke sem allapithaté meg, igy a 2022.02.24-én bevezetett felfiiggesztés kdriilményei tovabbra is fennallnak.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
Idétav Hozam (%) Benchmark

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.05.01 - 2022.04.30
indulastol -15,96 % -4,78 %
2021 24,09 % 22,38 % 1,8
2020 -6,99 % -2,85% 1,5
2019 29,36 % 46,46 %

1,2
2018 4,80 % 0,67 %

0,9
2017 -15,94 % -18,62 %

0,6
2016 58,87 % 55,54 %

0,3
2015 13,15 % 10,49 %
2014 -33,33 % -33,34% 2021.07.01. 2021.10.01. 2022.01.01.

A részvények szektoronkénti megoszlasa

= Aegon Russia Részvény Befektetési Alap Pl sorozat

Informatika 15% = Benchmark

Pénzligy 6% KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Ipar 5%

Alapanyag 36%

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 83,69 %
egyéb 1%

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 49,47 %

WAM (atlagos lejarat) 0,00 év

WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

Energia 36%

5 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsaté
TATNEFT-Preferred részvény TATNEFT

Yandex NV részvény Yandex NV

Alrosa PJSC részvény Alrosa

RUSAL részvény RUSAL

Gazprom PJSC részvény Gazprom

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu



