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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Aegon Prémium Eserny6 Alap célja olyan jol diverzifikalt, hatékony portféliék kialakitasa, melyek adott kockazati szint mellett a leheté legmagasabb hozam
elérésére torekszenek. Az Eserny@alap lehet6vé teszi befektetdi szamara, hogy az Aegon Alapkezel§, valamint mas, neves alapkezel6k altal kezelt alapokbél
Oszszeallitott, a portfaliok kockazatat, valamint az aktualis piaci helyzetet is figyelembe vevé Részalapokba fektessenek. Az Aegon Prémium Dynamic Alapokba
Fektet6 Részalap els6sorban kdzepes kockazatvallalasi hajland6sagi befektetéknek ajanlott, akik kdzepes mértékii volatilitas mellett magasabb hozam elérésére
torekszenek. Az Aegon Prémium Dynamic Alapokba Fekteté Részalap az Aegon Prémium Eserny6alap kdzepes kockazatu részalapja, egyarant fektet részvény-,
kdtvény-, pénzpiaci-, vegyes-, valamint abszolat hozamd, illetve egyéb alapokba. A részvényalapok hosszi tava célsilya 30%. Az Aegon Magyarorszag Befektetési
Alapkezel6 Zrt. altal kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirok aranya nem haladhatja meg a 75%-ot. A Részalapok nem kivannak egyik befektetési alapbél sem
tébb mint 20%-o0s sdlyt tartani, kiveve azAegon Alfa Abszolit Hozamul Befektetési Alapot, Aegon Belféldi Kotvény Befektetési Alapot, az Aegon Moneymaxx
Expressz Abszolit Hozamu Befektetési Alapot, Aegon Bondmaxx Abszolit Hozami Kotvény Befektetési Alapot, Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alapot,
Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alapot, Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap és az Aegon Ozon Eves Tokevédett Befektetési Alapot.

PIACI OSSZEFOGLALO

Bar az orosz-ukran habori még tart, a befektetési vilagot sokkal jobban befolyasolja az inflacié alakulasa, illetve a jegybankok erre adott reakcidja. A vilagon
mindenhol az inflacié tébb évtizedes csiicson van: az eurézdnaban még a 2000-es évek elején volt a jelenlegi szinthez hasonl6, az USA-ban 40 éves cstcson van,
mig Magyarorszagon is 20 éve nem volt ilyen magas az aremelkedés. A kérdés, ami mindenkit foglalkoztat, hogy a jegybankok mit fognak tenni az inflacié
megfékezésére, és egyaltalan tudnak-e tenni barmit is.

Az amerikai jegybank marciusban 25 bazisponttal emelte az alapkamatot, ami elenyészének tiinik a kdzel 9%-os inflaciéval szemben. A jegybank nincs kdnnyti
helyzetben: ha tdl magasra emeli a kamatot, akkor nagyon kdnnyen recesszi6t okozhat, ha viszont csak 25-50 bazis pontokkal emeli, az tdl lassu lehet, és az
inflacié tovabb emelkedhet. Azt se felejtsiik el, hogy az elmdlt évtizedben az amerikai allamadéssag tobb mint duplajara nétt, és tartés kamatemelkedés végzetes
lenne az amerikai gazdasagra. Eurdpa sincs jobb helyzetben: a 2008-2009-es valsag 6ta az ECB 6 feladata az volt, hogy a déli orszagok kdtvénypiacait segitse
annak folyamatos vasarlasaval. Ha az ECB is emelni fogja a kamatokat, az nagyon rosszul fogja érinteni a déli orszagokat, és az is eléfordulhat, hogy némelyikiik
csdd kdzelébe keriilhet.

A Magyar Nemzeti Bank aprilisban tovabb folytatta a kamatemeléseket reagalva a magas inflaciés szamokra. Aprilishan az MNB 100 bazisponttal, 5,40%-ra emelte
az alapkamatot, az egyhetes betéti kamatot pedig 6,45%-ra ndvelte. Az orosz-ukran konfliktus miatt az EURHUF arfolyama rendkivil volatilis volt aprilisban. A
hénap folyaman a forint 367-rél 377-re gyengiilt az euréval szemben. Jelenleg a magasabb kamatok nem tudjak erésiteni a magyar fizetéeszkozt.

Aprilisban a portfélié hozama enyhén negativ volt. A makrdpiaci és geopolitikai kockazatok miatt a kdtvénypiacok erésen negativ hozamokat eredményeztek, mig a
részvénypiacok tobbsége negativan és kevesen zartak (Kina, Térokorszag) pozitiv eredménnyel. Enyhén feliilteljesitének bizonyultak a kinai részvények, mig a fejlett
piacokon Eurépa zarta legjobb eredménnyel az id6szakot. A feltdrekvd piacokon korabban csdkkentett allokacionk Kina feliilteljesitése miatt elmaradt
varakozasainktél, az év korabbi szakaszaban megemelt és aprilisban is tartott nyersanyagpiaci allokaciénk, valamint a fejlett részvénypiacok részvényeinek
csokkentése viszont jo déntésnek bizonyult. A kdzép-eurdpai régiés részvénypiaci poziciék, melyek silyat az év kezdetétél fokozatosan csdkkentettiik, majd marcius
végén teljesen leépitettiik, a legrosszabb piacok kdzott szerepelt aprilis folyaman, amely igy mar nem érintette a portfélié6 hozamat. Az alapok altal tartott, nagyon
alacsony sdlyt képvisel6 orosz részvénypiaci kitettség eladasa a tilalmak eredményeképp aprilis soran sem volt lehetséges.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezel6 Zrt

Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Kollektiv értékpapirok 94.63 %

Eszkdz tipusa

Alapkezel6:

AEGON Magyarorszag Befektetési Szamlapénz 6,03 %

Vezet6 forgalmazé: Alapkezel Zrt.

Kotelezettség -0,37 %
Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja

Nyitott derivativ poziciok értéke -0,29 %
ISIN kad: HU0000716105 "

Osszesen 100,00 %
Indulas: 2016.03.07 Szarmaztatott ligyletek 461 %
Devizanem: HUF Nett6 korrekcios tokeattétel 100,00 %

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 1023730729 HUF

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

A sorozat nett6 eszkzértéke: 1023730 729 HUF Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

Egy jegyre jut6 nett6 eszkdzérték: 1,098185 HUF

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.

Aegon Belfdldi Kotvény Befektetési Alap
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Idétav Hozam (%)
indulastoél 1,54 %
2021 4,61 %
2020 5,34 %
2019 10,92 %
2018 -4,93 %
2017 4,84 %
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Eszkoz tipusa

Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap
Aegon Belfdldi Kdtvény Befektetési Alap
Aegon Feltdrekvd Eurdpa Kétvény Befektetési Alap

Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap

Aegon MoneyMaxx Feltdrekvd Piaci Total Return Befektetési

Alap
Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap
Aegon Maraton Total Return Befektetési Alap

Aegon Feltdrekvd Piaci ESG Részvény Befektetési Alap
Vanguard S&P500 ETF
BlackRock Global Funds - Emerging Markets Fund

Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF
Amundi MSCI Europe Value Factor UCITS ETF
SPDR S&P 500 ETF (USD)

SPDR Bloomberg Barclays EM Markets Local Bond ETF

Ishares MSCI China ETF
Amundi MSCI EM Latin America UCITS ETF

Aegon MegaTrend Részvény Befektetési Alapok Alapja

Deutsche X-Trackers MSCl Japan ETF
ISHARES MSCI TAIWAN CAPPED ETF

Aegon Russia Részvény Befektetési Alap
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befektetési jegy, kockazati tékealap jegy
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Partner / kibocsaté

AEGON Panorama Szarmaztatott Befektetési
Alap

Aegon Belfdldi Kdtvény Alap

Aegon Feltdrekvd Eurépa Kotvény Befektetési
Alap

Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap
Aegon MoneyMaxx Alap

Aegon Pénzpiaci Alap
AEGON Maraton Aktiv Vegyes Alap

Aegon Feltérekv Piaci ESG Részvény Alap (ex
Azsia

Vanguard S&P500 ETF

BlackRock Global Funds - Emerging Markets
Fund

Invesco Bloomberg Commaodity UCITS ETF
Amundi MSCI Europe Value Factor UCITS ETF
SPDR S&P 500 ETF (USD)

SPDR Bloomberg Barclays EM Markets Local
Bond ETF

Ishares MSCI China
Amundi MSCI EM Latin America UCITS ETF

Aegon MegaTrend Részvény Befektetési Alapok
Alapja

Deutsche X-Trackers MSCl Japan ETF
| Shares MSCI Taiwan
AEGON Russia Részvény Befektetési Alap

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési



politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektet6k szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek

ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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