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BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségével, megfeleld kockazati limitek mellett az arfolyamok valtozasabél tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a
kiilonb6zd befektetési eszkdzokbél igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi vagy féldrajzi specifikacié nélkiil valogatni. Az alap kiilonb6z8 eszkdzdkben levé
kdzép és hosszi tavia trendek kombinaciéit hasznalva részvényeket, kdtvényeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, vagy kdlcsonvétel utan adhat el révidre, tézsdei
vagy tézsdén kivili hataridds tigyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi poziciékat, valamint opciés ligyleteket kdthet. Az alap kezel6je fundamentalis és
technikai elemzés segitségével valasztja ki a befektetési eszkdzoket, és azokat gy kombinalja, hogy ésszerli kockazatok mellett az alapnak lehetésége és
mozgastere legyen a referenciamutatét meghaladé hozamot elérni. Az alap nem jelél ki maganak befektetési célorszagot, illetve régi6t vagy iparagat, de kitekintése
globélis, pozicidinak jelentds részét pedig az Amerikai Egyesiilt Allamok és az Eurépai Unié tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatarozott
limitek és szorzoszamok figyelembe vételével tékeattételes, illetve netté eladasi (short) poziciokat is felvehet.

PIACI OSSZEFOGLALO

Bar az orosz-ukran habori még tart, a befektetési vilagot sokkal jobban befolyasolja az inflacié alakulasa, illetve a jegybankok erre adott reakcidja. A vilagon
mindenhol az inflacié tébb évtizedes csiicson van: az eurézdnaban még a 2000-es évek elején volt a jelenlegi szinthez hasonl6, az USA-ban 40 éves cstcson van,
mig Magyarorszagon is 20 éve nem volt ilyen magas az aremelkedés. A kérdés, ami mindenkit foglalkoztat, hogy a jegybankok mit fognak tenni az inflacié
megfékezésére, és egyaltalan tudnak-e tenni barmit is.

Az amerikai jegybank marciusban 25 bazisponttal emelte az alapkamatot, ami elenyészének tiinik a kdzel 9%-os inflaciéval szemben. A jegybank nincs kdnnyti
helyzetben: ha tdl magasra emeli a kamatot, akkor nagyon kdnnyen recesszi6t okozhat, ha viszont csak 25-50 bazis pontokkal emeli, az tdl lassu lehet, és az
inflaci6 tovabb emelkedhet. Azt se felejtsiik el, hogy az elmiilt évtizedben az amerikai allamadéssag tobb mint duplajara nétt, és tartés kamatemelkedés végzetes
lenne az amerikai gazdasagra. Eurdpa sincs jobb helyzetben: a 2008-2009-es valsag 6ta az ECB 6 feladata az volt, hogy a déli orszagok kdtvénypiacait segitse
annak folyamatos vasarlasaval. Ha az ECB is emelni fogja a kamatokat, az nagyon rosszul fogja érinteni a déli orszagokat, és az is eléfordulhat, hogy némelyikiik
csdd kdzelébe keriilhet.

A Magyar Nemzeti Bank aprilisban tovabb folytatta a kamatemeléseket reagalva a magas inflaciés szamokra. Aprilishan az MNB 100 bazisponttal, 5,40%-ra emelte
az alapkamatot, az egyhetes betéti kamatot pedig 6,45%-ra ndvelte. Az orosz-ukran konfliktus miatt az EURHUF arfolyama rendkivil volatilis volt aprilisban. A
hénap folyaman a forint 367-r6l 377-re gyengiilt az euréval szemben. Jelenleg a magasabb kamatok nem tudjak erésiteni a magyar fizet6eszkozt.

Az alap pozitiv hozamot ért el aprilisban. A hénap folyaman a kétvényshortok aranyat csokkentettiik. Részvényoldalon a hénap kdzepén profitot realizaltunk a brazil
kitettség egy részén, és a hénap végén a recesszids félelmek miatt csdkkentettiink a nyersanyagsilyon, és az urankitettséget kistoppoltuk. Nyersanyag oldalon, a
rezet és az aranyat kistoppoltuk, a faarut és a kdolajat j6 szinteken lezartuk, és a féldgaz piacon aktivan kereskedtiink. Devizaoldalon tovabbra is a 370-390-es
savban latjuk a forintot és ennek megfeleléen alakitjuk az alap deviza-6sszetételét, de abban a nézetben, hogy hosszi tavon forintgyengiilést varunk.
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AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkoz ti
Alapkezel6: Alapkezel6 Zrt s
Letétkezals: C,Elbank Europe plc Magyarorszagi Kincstarjegyek 45,27 %
Fioktelepe L 3
Kollektiv értékpapirok 21,36 %

P . AEGON Magyarorszag Befektetési
Vezet6 forgalmaz6: Alapkezel Zrt.

Allamkétvények 4,75 %
Benchmark 6sszetétele: Min. hozamkorlat, éves 3,5% Vallalati és hitelintézeti ktvények 1,99 %
ISIN kod: HUO000714266 Nemzetkozi részvények 1,42 %
Indulas: 2014.11.27 Magyar részvények 1,25%
Devizanem: HUF Szamlapénz 28,45 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 13041019432 HUF Kotelezettség -7,09 %
A sorozat nett6 eszkozértéke: 2699 365 224 HUF Kévetelés 3,36%
Egy jegyre juté nett6 eszkozérték:  0,971827 HUF Nyitott derivativ poziciok értéke 0.75%
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt, Budapest Hitel-és Szarmaztatott ligyletek 20,02 %
Fejlesztési Bank Zrt., CIB Bank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Nettd korrekcids ttkeattétel 106,77 %
Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt.,
Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt. 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzdk

Nincs ilyen eszkdz a portféliban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
Idétav Hozam (%) Benchmark

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.05.01 - 2022.04.30
indulastol -0,38 % 0,62 %

0,99
2021 10,80 % -0,60 %
2020 2,33% 0,41 % 0,96
2019 9,03 % 0,23 %
2018 -7.66 % 031% 0,93
2017 -0,90 % 0,20 %

0,9

2016 -7,38 % 1,22 %
2015 -11,89 % 1,50 % 0,87
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—  Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 6,59 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 0,91 %
WAM (atlagos lejarat) 0,20 év
WAL (atlagos élettartam) 0,32 év

3 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsato

US 10YR NOTE (CBT)Jun22 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2022.06.21.
D220518 zéré kuponos Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2022.05.18.
D220504 zérd kuponos Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. 2022.05.04.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovobeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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