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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy meghatarozott allamok, kvazi szuverén vallalatok, nemzeti bankok, illetve szupranaciondlis intézmények altal kibocsatott vagy garantalt
koétvényekbe fektetve, alacsony volatilitas mellett, valamint korlatozott mértékben kockazatos eszkdz segitségével a révid kétvényekénél magasabb hozamot érjen
el. Az Alap a rendelkezésre allé vagyon dént6 tobbségét alacsony kockazatu eszkdzokbe, azaz a magyar allam vagy annak mindenkori hitelmingsitésével legalabb
megegyez& vagy jobb besorolasi allamok (illetve azok addssagkezeld szervei), kvazi szuverén vallalatok, nemzeti bankok, illetve szupranacionalis intézmények altal
kibocsatott vagy garantalt kétvényekbe fekteti. Az Alap tarthat bankbetétet, készpénzt, kdthet repo és forditott repo ligyleteket. A kamatlabkockazat maximalis
mértéke az Alap egészére 3 év duration, mig az egyedi papirok atlagos hatralévé futamideje maximalisan 10 év. A magyar forinttol eltéré devizaban denominalt
kotvények esetében a vagyonkezel§ a devizaarfolyamkockazat teljes fedezésére torekszik, ett6l csak a kockazatos eszkozok terhére térhet el (a
devizaarfolyamalul/talfedezése esetében). Az Alap a rendelkezésre allé vagyon kisebb részébél kockazatos eszkdzoket — hazai és kiilféldi részvényeket,
részvényindexeket, magasabb kockazatd kotvényeket, devizakat, arupiaci termékeket, valamint kollektiv befektetési értékpapirokat vasarol az azonnali illetve
hatarid6s piacokon. Az alap nyithat long és short iranyd lgyleteket is. Az Alap a kockazatos eszkdzok vasarlasakor kdvetett szemlélet alapjan az abszolit hozamu
alapok soraba illeszkedik: a hazai és nemzetkdzi pénz- és tékepiacon rendelkezésre all6 lehetéségek koziil a lehetd legjobb varhaté hozam/kockazat arannyal
rendelkez6 befektetési lehetéségeket valasztja.

PIACI OSSZEFOGLALO

Bar az orosz-ukran habord még tart, a befektetési vilagot sokkal jobban befolyasolja, hogy az inflacié hogy alakul és ezekre mi lesz a jegybankok valasza. A vilagon
mindenhol az inflacié toébb évtizedes csiicson van. Az eur6zénaban még a 2000-es évek elején volt a jelenlegi szinthez hasonlé, az USA-ban 40 éves cstlcson van,
mig Magyarorszagon is 20 éve nem volt ilyen magas az aremelkedés. A kérdés, ami mindenkit foglalkoztat, hogy a jegybankok mit fognak tenni az inflacié
megfékezésére, és egyaltalan tudnak-e tenni barmit is.

Az amerikai jegybank marciusban 25 bazisponttal emelte az alapkamatot, ami nevetségesnek tiinik az inflaciéval szemben. A jegybank nincs kdnny( helyzetben. Ha
tal magasra emeli a kamatot, akkor nagyon kénnyen recessziét krealhat, ha viszont csak 25-50 bazis pontokkal emeli, az tal lassu lehet, és az inflacié tovabb
emelkedhet. Azt se felejtsiik el, hogy az elmalt évtizedben az amerikai allamadéssag tobb mint duplajara nétt, és tartés kamatemelkedés katasztrofalis lenne az
amerikai gazdasagra. Eurépa sincs jobb helyzetben. A 2008-2009-es valsag 6ta az ECB f6 feladata az volt, hogy a déli orszagok kdtvénypiacait segitse oly médon,
hogy folyamatosan vasarolta 6ket. Ha az ECB is emelni fogja a kamatokat, az nagyon rosszul fogja érinteni a déli orszagokat, és az is el6fordulhat, hogy némelyikiik
csdd kozelbe keriilhet.

A Magyar Nemzeti Bank aprilisban tovabb folytatta a kamatemeléseket reagalva a magas inflaciés szamokra. Aprilishan az MNB 100 bazisponttal, 5,40%-ra emelte
az alapkamatot, az egyhetes betéti kamatot pedig 6,45%-ra. Az orosz-ukran konfliktus miatt az EURHUF arfolyama rendkiviil volatilis volt aprilisban. A hénap
folyaman a forint 367-r6l 377-re gyengiilt az euréval szemben. Jelenleg a magasabb kamatok nem tudjak erdsiteni a magyar fizet6 eszkozt.

Aprilisban eladtuk az alap USD kitettségét, mivel a dollar exponencialis er§sddésbe kezdett, a tengerentdli kamatemelési varakozasok extrém szintre ugrottak, a
dollar talértékelt és talvett. Az MNB tovabb emeli a magyar effektiv kamatlabat, a valasztasokat kdvetéen sem all meg a szigoritassal, ugyanakkor annak mértéke
talan fokozatosan mérséklédhet. A dollar bizonyult a legjobb menekiilé eszkdznek, igy a kiszallas korainak bizonyult. A hénap soran tovabbra is alacsonyan
tartottuk az alap kamatlabkitettségét, ugyanakkor szépen fokozatosan ezt emelni tervezziik, ahogy kdzelediink a stagflaciés id6szakbél a recesszi6 felé. Els6
lépésként kis mértékben lengyel durationt vasaroltunk, ami szerintiink mar kezd extrém taladotta valni. Az inflacié ugyanakkor tovabbra is igen er6s a régiéban,
mindez pedig tovabbra is 6vatossagra int. Ugyanakkor véleményiink szerint hamarabb érkezhet meg a recesszid, mint azt a konszenzus varja, a Q1l-es igen erds
régiés novekedési adatok utan itt-ott mar megjelent par gyengébb adat, ami a globalis konjunktira lassulasara enged kdvetkeztetni. Ugyanakkor 6riasi kérdés a
lassulas mértéke és a recesszio id6zitése.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZK(ZOSSZETETELE

AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezeld Zrt

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkotvenyek 31,18 %

Eszkoz tipusa

Alapkezel6:

AEGON Magyarorszag Befektetési Kincstarjegyek 24,05 %

Vezetd forgalmazé: Alapkezeld Zrt.

Betét 44,53 %
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index + 0,5%

Szamlapénz 1,11 %
ISIN kad: HU0000705157 . B

Kotelezettség -0,76 %
Indulas: 2007.03.19 Nyitott derivativ poziciok értéke 0,11 %
Devizanem: HUF Osszesen 100,00 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 382 938 748 HUF Szarmaztatott iigyletek 5,43 %
A sorozat nett6 eszkdzértéke: 382938 748 HUF Netté korrekcios t6keattétel 100,00 %
Egy jegyre jutd nett6 eszkézérték:  1,634804 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok
FORGALMAZOK D220511 (Allamadéssag Kezelsé Kézpont Zrt.)
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt, Commerzbank Zrt., 2022A (Allamadéssag Kezels Kozpont Zrt.)
CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., ) o Lo
OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt, 20258 (Allamadéssag Kezel§ Kdzpont Zrt.)

Unicredit Bank Hungary Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon OzonMaxx Abszolat Hozami Befektetési Alap

Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.05.01 - 2022.04.30

indulastal 3,31 % 3,83 %
2021 -1,17 % -0,10 % 1,67
2020 0,89 % 0,92 %

1,66
2019 0,50 % 0,74 %
2018 0,08 % 0,81 % 1,65
2017 0,30 % 0,22 %

1,64
2016 1,14 % 1,22 %
2015 1,74 % 1,50 % 1,63
2014 3,75 % 3,31 % 2021.07.01. 2021.10.01. 2022.01.01. 2022.04.01.
2013 5.80% 571% ———  Aegon OzonMaxx Abszolat Hozamii Befektetési Alap
2012 7,87 % 8,52 %

—  Benchmark

Devizénkénti megosz1as KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6él szamolt évesitett szérasa 1,10 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 0,99 %
PLN 10% WAM (tlagos lejarat) 0,57 év
WAL (atlagos élettartam) 0,61 év

HUF 90%

Lejarat szerinti megoszlas
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Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

HUF Betét Betét OTP Bank 2022.05.05.
D220511 zér6 kuponos Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2022.05.11.
Magyar Allamkotvény 2022A kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2022.06.24.
Magyar Allamkétvény 2025/B kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2025.06.24.
POLGB 2026/07/25 2,5% kamatozo Lengyel Allam 2026.07.25.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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