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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy olyan, kimondottan defenziv befektetési portfoliét hozzon létre Befektetdi szamara, amely jellemzéen fejlett piaci allamkdtvényekbe és azokhoz

kotvények aranya elérheti a mindenkori térvényes maximumot. A likviditas biztositdsanak érdekében az Alap magyar allampapirokat (els6sorban diszkont
kincstarjegyeket) és MNB kotvényeket vasarolhat. Az Alapkezel6nek sajat déntése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés
devizapoziciokkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Malt hénapban, a Fed marciusi kamatdontd ulésének jegyzékdonyvébél kideriilt, hogy a dontéshozék havi 95 millidrd dollarral kivanjak sziikiteni a jegybanki
mérleget, valamint azt is hangsiilyoztak, hogy a kévetkezg iiléseken 50 bazispontos kamatemelésekre lenne sziikség. igy majus elején a Fed be is jelentette az 50
bazispontos szigoritast. Az USA és az EU djabb szankcidkat vetettek ki Oroszorszagra. Oroszorszag aprilis végén leallitotta a Lengyelorszagba és Bulgariaba iranyul6
gazszallitasokat, mert megtagadtak a rubelben torténd fizetést. A kinai szolgaltatéipari beszerzésimenedzserindex a virus Gjabb hulldma miatt nagyot esett. A
befektetdi aktivitast féként a monetaris politikai varakozasok dominaltak. Az egyre ndvekvd geopolitikai és ndvekedési aggodalmak nem tamogattak sem az
amerikai sem pedig az eurépai allampapirokat, igy jelentdés hozamemelkedést lathattunk a hénap folyaman. Az eurépai kdtvénypiacokon a hibrid- és magas
kockazati kétvények a mérsékelt kotvénykibocsatas ellenére alulteljesitették a befektetésre ajanlott kategériat. Ami a devizakat illeti, a dollar index (DXY) a 103-as
szint koril stagnalt. Az EURUSD arfolyam némi csékkenés utan 1,05 kériil mozgott. A hénap soran csokkentettiink az amerikai short allampapirpozicidinkon.
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10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

USGB 2044/11/15 3% (Amerikai Egyesiilt Allamok)
USGB 2026/04 0,75% (Amerikai Egyesiilt Allamok)
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Idétav Hozam (%) Benchmark

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.05.01 - 2022.04.30
indulastal 1,85 % 1,04 %

1,1
Devizankénti megoszlas

EUR 36% 1,05

GBP 9% 1

egyéb 1%

2021.07.01. 2021.10.01. 2022.01.01. 2022.04.01.
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Lejarat szerinti megoszlas
= Benchmark

0-1évil% KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

3-56év13%

2-3év5% Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 15,52 %
1-2év5% A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 13,51%
WAM (atlagos lejarat) 7,29 év

WAL (atlagos élettartam) 8,70 év

5+ év 67%
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Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

US 10YR NOTE (CBT)Jun22 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2022.06.21.
USGB 2044/11/15 3% kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2044.11.15.
USGB 2026/04 0,75% kamatozé Amerikai Egyesiilt Allamok 2026.04.30.
EURO-BUND FUTURE Jun22 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2022.06.08.
BTPS 0.95 03/15/23 kamatozé Olasz Allam 2023.03.15.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képvisel eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektet6k szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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