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BEFEKTETÉSI POLITIKA

Az Alap célja, hogy aktív portfóliókezeléssel, az eszközosztályok közti és eszközosztályokon belüli eszközallokációval olyan befektetési portfóliót hozzon létre,
amely 3 éves időtávon a befektetők számára a referenciamutatónál magasabb évesített tőkenövekedést ér el. Az Alap elsősorban feltörekvő piacokon keres
befektetési lehetőségeket. A befektetési célok megvalósítása érdekében az alap portfóliójába tartozó eszközcsoportok szabadon változtathatók egy előre
meghatározott kockázati profil követése nélkül.
Az Alap úgynevezett „teljes hozamú" alap, ami több eszközosztályba is fektethet, azaz ahelyett, hogy csak egy pénz- illetve tőkepiaci részterületre koncentrálna,
minden adott pillanatban a lehető legnagyobb hozammal kecsegtető eszközök kombinációjába összpontosítja befektetéseit. Az Alap nem kíván egy fix indexet
követni, nem ragaszkodik egy állandó részvény-kötvény portfólióarányhoz, hanem tág határok között kívánja mozgatni ezt az arányt, összetétele az alap
hozamcéljának elérése érdekében dinamikusan változhat. Az alap befektetéseinek fókuszában a feltörekvő piacok állnak. Az Alap elsősorban a feltörekvő piaci helyi
devizás állampapírok, keménydevizás állam-és vállalati kötvények és részvénypiacok között allokálja eszközeit, az aktuális piaci várakozásainak megfelelően. Az
Alap így kamatkockázatot, árfolyamkockázatot, hitelkockázatot és részvénypiaci kockázatot is vállalhat. Az Alap a feltörekvő piacokon kívül más régiókban és
piacokon (pl. árupiacok) is felvehet pozíciókat. Az Alap a devizapozícióit túlnyomórészt fedezi, de lehetősége van nyitott devizapozíció felvételére is Az Alap a
portfólió hatékony kialakítását szem előtt tartva határidős és futures pozíciókat is nyithat.

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ

Bár az orosz-ukrán háború még tart, a befektetési világot sokkal jobban befolyásolja az infláció alakulása, illetve a jegybankok erre adott reakciója. A világon
mindenhol az infláció több évtizedes csúcson van: az eurózónában még a 2000-es évek elején volt a jelenlegi szinthez hasonló, az USA-ban 40 éves csúcson van,
míg Magyarországon is 20 éve nem volt ilyen magas az áremelkedés. A kérdés, ami mindenkit foglalkoztat, hogy a jegybankok mit fognak tenni az infláció
megfékezésére, és egyáltalán tudnak-e tenni bármit is.
Az amerikai jegybank márciusban 25 bázisponttal emelte az alapkamatot, ami elenyészőnek tűnik a közel 9%-os inflációval szemben. A jegybank nincs könnyű
helyzetben: ha túl magasra emeli a kamatot, akkor nagyon könnyen recessziót okozhat, ha viszont csak 25-50 bázis pontokkal emeli, az túl lassú lehet, és az
infláció tovább emelkedhet. Azt se felejtsük el, hogy az elmúlt évtizedben az amerikai államadósság több mint duplájára nőtt, és tartós kamatemelkedés végzetes
lenne az amerikai gazdaságra. Európa sincs jobb helyzetben: a 2008-2009-es válság óta az ECB fő feladata az volt, hogy a déli országok kötvénypiacait segítse
annak folyamatos vásárlásával. Ha az ECB is emelni fogja a kamatokat, az nagyon rosszul fogja érinteni a déli országokat, és az is előfordulhat, hogy némelyikük
csőd közelébe kerülhet.
A Magyar Nemzeti Bank áprilisban tovább folytatta a kamatemeléseket reagálva a magas inflációs számokra. Áprilisban az MNB 100 bázisponttal, 5,40%-ra emelte
az alapkamatot, az egyhetes betéti kamatot pedig 6,45%-ra növelte. Az orosz-ukrán konfliktus miatt az EURHUF árfolyama rendkívül volatilis volt áprilisban. A
hónap folyamán a forint 367-ről 377-re gyengült az euróval szemben. Jelenleg a magasabb kamatok nem tudják erősíteni a magyar fizetőeszközt.
Az alap negatív hozamot ért el áprilisban. Az ukrán állami és az orosz vállalati kötvények esetén szorosan figyeljük a piacot, és ha az árfolyamokban pozitív
elmozdulást látunk, akkor megfontoljuk a csökkentés lehetőségét. A portfolióra negatív hatással volt az erős dollár, a feltörekvő piacok rossz teljesítménye és a
tovább emelkedő hozamok. A hónap folyamán csökkentettük a kazah kötvények súlyát, mikor a piac kicsit normalizálódott. Lengyel 10 éves és magyar 5 éves
állampapírokat vásároltunk, ezzel elkezdtük újra növelni a kamatkockázatot az alapban. Részvény oldalon az a teljes MOL-kitettséget eladtuk az alapból. A
devizapiacokon a forint shortokat csökkentettük a hónap folyamán. Az elkövetkező időszakban fokozatosan szándékozzuk emelni a kötvénysúlyt a portfólióban, és
ahogy a recessziós félelmek növekszenek annak mértékében csökkentjük a részvénysúlyt. A változó politikai események miatt jelenleg 5% aranyat is tartunk az
alapban.

ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE

Alapkezelő:
AEGON Magyarország Befektetési
Alapkezelő Zrt

Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezető forgalmazó:
AEGON Magyarország Befektetési
Alapkezelő Zrt.

Benchmark összetétele: Min. hozamkorlát, éves 1,7%

ISIN kód: HU0000712385

Indulás: 2013.07.29

Devizanem: PLN

A teljes alap nettó eszközértéke: 16 818 402 293 HUF

P sorozat nettó eszközértéke: 4 030 710 PLN

Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 0,951682 PLN

Eszköz típusa Részarány

Államkötvények 35,76 %

Vállalati és hitelintézeti kötvények 32,52 %

Kollektív értékpapírok 11,94 %

Nemzetközi részvények 6,36 %

Magyar részvények 6,27 %

Kincstárjegyek 1,84 %

Számlapénz 10,73 %

Kötelezettség -2,99 %

Követelés 0,26 %

Nyitott derivatív pozíciók értéke -2,68 %

Összesen 100,00 %

Származtatott ügyletek 82,34 %

Nettó korrekciós tőkeáttétel 112,23 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök

Nincs ilyen eszköz a portfólióban

FORGALMAZÓK

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka, ERSTE Group Bank AG
Austria

JAVASOLT MINIMÁLIS BEFEKTETÉSI IDŐTÁV KOCKÁZATI SZINT
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A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN

Időtáv Hozam (%) Benchmark

indulástól -0,56 % 0,96 %

2021 -5,29 % -0,60 %

2020 3,89 % 0,41 %

2019 4,12 % 0,23 %

2018 -3,06 % 0,31 %

2017 3,59 % 0,20 %

2016 3,27 % 1,22 %

2015 2,82 % 1,50 %

2014 4,39 % 3,31 % 2021.07.01. 2021.10.01. 2022.01.01. 2022.04.01.
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Egy jegyre jutó nettó eszközérték, 2021.05.01 - 2022.04.30
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Benchmark

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA

Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása 16,76 %

A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása 0,88 %

WAM (átlagos lejárat) 2,73 év

WAL (átlagos élettartam) 4,26 év

3 LEGNAGYOBB POZÍCIÓ

Eszköz típusa Típus Partner / kibocsátó Lejárat

EUR/HUF 22.05.31 Forward Eladás derivatív Erste Bank Hun 2022.05.31.

MSCI EmgMkt Jun22 Vétel derivatív Raiffeisen Hun 2022.06.17.

Magyar Államkötvény 2029/A kamatozó Államadósság Kezelő Központ Zrt. 2029.05.23.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. által előírt portfólió jelentésnek minősül, mely az adott hónap utolsó nettó eszközértéke alapján tartalmazza az alap eszközeinek a portfólióbefektetési eszközfajták, illetve a befektetési
politikájában részletezett egyéb kategóriák szerinti bemutatását, a portfólióban 10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök (kibocsátók) felsorolását, az alap összesített és az egy jegyre jutó nettó eszközértéket.
Felhívjuk a befektetők szíves fi gyelmét, hogy a múltbeli teljesítmények nem nyújtanak garanciát a jövőbeli teljesítményre nézve. A megjelenített hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandó adókat és járulékokat, a
forgalmazási költségeket és jutalékokat, a számlavezetési díjat és a befektetési jegyek tartásával kapcsolatos további költségeket. A portfólió jelentésben foglaltak információs célokat szolgálnak, nem minősülnek
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. Kérjük, hogy az alappal kapcsolatos kockázatok megismeréséhez és a megalapozott befektetői döntése meghozatalához ismerje meg az alap Kiemelt Befektetői
Információját, Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát, melyek az alap forgalmazási helyein rendelkezésre állnak, valamint az Aegon Alapkezelő Zrt. honlapján megtekinthetőek.
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