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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a lengyel részvénypiac hozamabél részesedjen, a lengyel gazdasagi névekedésbél a részvényarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztiil
profitaljon. A részvénybefektetések kockazati jellemzéinek megfeleléen az Alap magas kockazati befektetésnek mindsiil. Az Alapkezelé szandékai szerint az Alap

vallalatok t6zsdén forgalmazott vagy bevezetés alatt allé értékpapirjai, mely cégek Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds részét innen nyerik,
vagy részvényeik be vannak vezetve a Varsdi T6zsdére. Az alap befektethet mas kézép-kelet eurdpai (Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Orosz- orszag, Romania, és
Torokorszag) vallalatok részvényeibe is. A portfélio kialakitasakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthaté
részvények aranya elérheti a mindenkori térvényes maximumot. Az Alap eszkézeit 30%-ot meghaladé mértékben nem hazai devizaban (HUF) tartja.

PIACI OSSZEFOGLALO

Bar az orosz-ukran habori még tart, a befektetési vilagot sokkal jobban befolyasolja az inflacié alakulasa, illetve a jegybankok erre adott reakcidja. A vilagon
mindenhol az inflacié tébb évtizedes csicson van: az eurdzdnaban még a 2000-es évek elején volt a jelenlegi szinthez hasonl6, az USA-ban 40 éves cstcson van,
mig Magyarorszagon is 20 éve nem volt ilyen magas az aremelkedés. A kérdés, ami mindenkit foglalkoztat, hogy a jegybankok mit fognak tenni az inflacié
megfékezésére, és egyaltalan tudnak-e tenni barmit is.

Az amerikai jegybank marciusban 25 bazisponttal emelte az alapkamatot, ami elenyészének tiinik a kdzel 9%-os inflaciéval szemben. A jegybank nincs kdnnyti
helyzetben: ha til magasra emeli a kamatot, akkor nagyon kdnnyen recesszi6t okozhat, ha viszont csak 25-50 bazis pontokkal emeli, az tdl lassu lehet, és az
inflaci6 tovabb emelkedhet. Azt se felejtsiik el, hogy az elmilt évtizedben az amerikai allamadéssag tobb mint duplajara nétt, és tartés kamatemelkedés végzetes
lenne az amerikai gazdasagra. Eurdpa sincs jobb helyzetben: a 2008-2009-es valsag 6ta az ECB 6 feladata az volt, hogy a déli orszagok kdtvénypiacait segitse
annak folyamatos vasarlasaval. Ha az ECB is emelni fogja a kamatokat, az nagyon rosszul fogja érinteni a déli orszagokat, és az is eléfordulhat, hogy némelyikiik
csdd kdzelébe kerilhet.

A Magyar Nemzeti Bank aprilisban tovabb folytatta a kamatemeléseket reagalva a magas inflaciés szamokra. Aprilishan az MNB 100 bazisponttal, 5,40%-ra emelte
az alapkamatot, az egyhetes betéti kamatot pedig 6,45%-ra ndvelte. Az orosz-ukran konfliktus miatt az EURHUF arfolyama rendkivil volatilis volt aprilisban. A
hénap folyaman a forint 367-rél 377-re gyengiilt az euréval szemben. Jelenleg a magasabb kamatok nem tudjak erésiteni a magyar fizetéeszkozt.

Aprilis hénap soran a lengyel részvénypiac a marciusi visszapattanas utan ismét lefordult, és megkozelitette a habori kitrését kovetd mélypontjat. Ezzel
6sszhangban a portfdli6 is negativ hozammal zart, benchmarkjat alulteljesitette. A portféliéban felvett poziciék eredményeként a bankszektor enyhén feliilsalyos
volt, mig finomiték részvényeiben felvett pozici6k okan az energiaszektor is. A jaték, telekommunikaciés és informaciés szektorok alulsilyban vannak, a
kézmiiszektor részvényeit pedig silyon tartjuk. Aprilisban a mid-cap szektor valtozatlanul feliilsilyban volt. Az alap feliilsilyban van a referenciaindexszel
szemben, 106%-on.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkoz tipusa

Alapkezel6: Alapkezel6 Zrt e o
Letétkezels: Unicredit Bank Hungary Zrt. Nemzetkdzi részvények 95,07 %
5 asi Magyar részvények 1,71 %
Vezets forgalmazé: Q:EaG(IJ(EZI‘\:l%g%/ftrorszag Befektetési gy Yy o
P ’ Szamlapénz 2,47 %

Benchmark dsszetétele: 100% MSCI Poland IMI Loc Net

Kovetelés 0,91 %

ISIN kad: HU0000710843 . ,
Kotelezettség -0,15 %
Indulas: 2012.01.03 Gsszesen 100,00 %
Devizanem: HUF Szarmaztatott iigyletek 10,43 %
A teljes alap netté eszkdzértéke: 45538 495 PLN Netto korrekciés tékeattétel 110,48 %

B sorozat nettd eszkozértéke: 647 009 852 HUF

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,226137 HUF

FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt.,
Raiffeisen Bank Zrt.

PKO Bank
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
dotav HoZeNle) Senchmark Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2021.05.01 - 2022.04.30
induléstol 1,99 % 131%
2021 21,67 % 22,81 %
2020 -6,59 % -7,85 %
2019 0,01% -0,29 %
2018 -10,05 % -10,92 %
2017 28,61 % 28,15 %
2016 6,87 % 4,66 %
2015 -11,01 % 12,48 %
2014 1,62 % 1,10% 2021.07.01. 2021.10.01. 2022.01.01.  2022.04.01.
2013 -0,37 % -1,33%
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A részvények szektoronkénti megoszlasa

—  Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA
Alapanyag 11% Tartds foavasztasi cikk 7%

Napi fogyasztési cikk 11% Informatika 5% Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 22,89 %

Kézmii 5% A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 21,46 %

egyéb 4% . 5 )
Energia 18% WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

Pénziigy 38%

5 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsaté

PKO Bank részvény PKO Bank

MIDWIG INDEX FUT Jun22 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2022.06.17.
Polski Koncern Naftowy részvény PL Koncern Naftowy

Bank Pekao SA részvény Bank Pekao SA

KGHM Polska SA részvény KGHM Ploska SA

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkézeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektet6k szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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