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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja egy olyan jél diverzifikalt részvényalap létrehozasa, amely profitalni tud az Amerikai Egyesiilt Allamok tézsdéin jegyzett vallalatok részvénypiaci
teljesitményébdl. Az Alap hosszu tavu t6kendvekedést kivan elérni az amerikai részvénypiacokra térténd befektetéseken keresztiil. Az Alap az amerikai
gazdasag sokszinlségét és ndvekedésipotencialjat hasznalja ki, lehet6séget adva a Befektetéknek arra, hogy részesedjenekaz amerikai vallalatok sikerébdl.
A célok megvaldsulasat Az Alap alapvetéen részvény-tipusu eszkdzokkel kivanja elérni, elsésorban tézsdén forgalmazott ETF-eken,részvényeken,illetve
nyiltvégi, nyilvanos befektetési alapokon keresztiil. A befektetési alap befektetési stratégidja benchmarkkal rendelkezik, azonban az egyedi részvények
szintjén/egyes részpiacokon pozitiv trendek valészinisitése esetén a vagyonkezel6nek lehetésége van arra, hogy a befektetési politikdnak megfelelé
mértékben (és a kockazatokat szigorian szem el6tt tartva) eltérjen Az Alap referenciaindexétél. Mivel Az Alap jelentds részvénypiaci kitettséggel rendelkezik

adédoan elsésorban (de nem kizarélagosan) amerikai dollarban (USD)kivan befektetni. A Részlap foldrajzi specifikacioval (Egyesiilt Allamok) rendelkezik, igy
Az Alap céldevizaja megegyezik a referenciaindex elszamolasi devizajaval (USD).Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés
devizapozicidkkala céldevizaval,azaz a benchmark elszamolasi devizajaval (USD)szemben. A vagyonkezel6 diszkrecionalis jogkdre, hogy a piaci folyamatok
fuggvényében a céldevizatol eltéré devizaban denominalt pozicidk devizakockazatat fedezeti ligyletek kotésével csokkenteni kivanja-e. Emellett Az Alap
portfélidjanak hatékony kialakitasa céljabol hataridés részvény és index ligyletek alkalmazasa is megengedett.
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Oktéberben a pénz- és tékepiaci képet hdrom, egymast erdsité erd alakitotta: a mesterséges intelligencidhoz kot6dé beruhazasi ciklus
finanszirozhat6sagdaval kapcsolatos kételyek, a tartésan magas redlhozamok, valamint a kozel-keleti eszkaldcié miatt 110 dollar fol6tti olajar. A Federal
Reserve az oktdberi iilésén szinten tartotta az irdnyadé kamatlabakat, pedig egy hénapja még kamatemelés volt drazva. A 10 éves hozam az 5,3%-0os
csucsrol 5% ala siillyedt. Ebben nem a dezinflacid jatszott szerepet, hanem az Al-kapcsolt kétvénykindlat mérséklédésére vonatkozé varakozasok. A
hénap elején még Uj S&P 500-cslcs sziiletett, ezt azonban a félvezetdgyartd részvények 2008 6ta leghosszabb esé széridja kovette. A f6 kockazat
valtozatlanul a november 3-i id6kozi vélasztds, és az azt kdvetéen valdszinlisitheté amerikai katonai csapas Irdn ellen. Eurépdban az inflacié 3% folott
ragadt, igy az Eurépai Kozponti Bankon beliil a tovabbi szigoritds felé billen a mérleg. A francia hozamfelar tobb, mint 170 bazispontra tagult, a 10 éves
hozam ideiglenesen atlépte az 5%-ot. Az autdipart és a luxusszektort a kinai kereslet gyengesége huzta le, az Al-kapcsolt villamositasi papirokat pedig a
globalis hangulat.

Az Alap negativ hozamot generalt oktéberben, de a referenciaindexet feliilteljesitette. Oktdberben az amerikai piacok vegyesen teljesitettek. A Russel 2000
index pozitivan zart, de a Nasdaq és az S&P 500-as index negativan teljesitett. Ez a diszkrepancia véleményiink szerint még komoly problémakat okozhat
a kovetkezd hénapokban. Az amerikai novemberi id6kozi valasztasok turbulencidkat okozhatnak a piacokon, ha a demokrata part a kongresszusi és a
szenatusi hazban is tébbséget szerez. Az indexek a fontosabb mozgé atlagok alatt voltak oktéberben, ami sériilékennyé teheti a piacokat.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
Eszk6z tipusa Részarany
Kollektiv értékpapirok 99,72 %
Szamlapénz 0,33 %
Kotelezettség -0,07 %
Kovetelés 0,03 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott ligyletek 0,00 %
Netté korrekcios t6keattétel 100,00 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

SPDR S&P 500 ETF (USD)

Vanguard S&P500 ETF

Invesco MSCI USA (MXUS LN) UCITS ETF
| Shares S&P 500 Index Fund

iShares Core S&P 500 UCITS ETF
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD 9,36 % 10,63 %
indulastol 5,23 % 3,01 %
1 hénap 0,01 % 0,29 %
3 hénap 5,56 % 5,06 %
2025 -3,61 % 2,11 %
2024 30,08 % 26,63 %
2023 23,66 %

Devizankénti megoszlas

& 100% USD
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KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 1175 %
alapjan R
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 11.99 %
egy év alapjan oo
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év

" 14,60 %
alapjan
Az all’ap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 12,98 %
alapjan
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



