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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja a fejl6d6 gazdasagok ndvekedésébdl profitald vallalatok teljesitményébdl vald részesedés, tézsdei vallalatok arfolyamemelkedésén vagy osztalékfizetésén keresztill,
koézvetlenll (egyedirészvénybefektetések)vagy kdzvetett médon (ETF befektetési alapok), a kérnyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasikritériumok figyelembe vétele mellett. Az Alap
a fejléd6 piacokon bellil kdzvetlenil nem fektet kinai vallalatok részvényeibe. A foldrajzi megoszlast részben az MSCI Kinan kivili feltérekvé piaci specifikacidja hatarozza meg,
amelyben a jelentds azsiai (kivétel Kina) suly mellett hangsulyos az eurépai és latin-amerikai vallalatok mértéke is, részben pedig az MSCI magas fejléd6 piaci kitettséggel
részvény és index lgyletek alkalmazasa is megengedett. Az Alap célja, hogy profitéljon a feltérekvd orszagok gazdasagi ndvekedésébdl. A cél teljesiilését az Alap alapvetéen egyedi
részvénybefektetésekenkeresztil valdsitja meg, mindazonaltal az kollektiv befektetési instrumentumokat is tarthat, amennyiben ez a portfélié hatékony kezelése szempontjabol
indokolt. A részvénykivalasztas soran az Alap kiilonos figyelmet fordit az egyedi vallalatok ESGszempontok szerinti megfelelésének, igy a pénzigyi tényezék elemzése mellett a
portféli6 menedzserek a kdrnyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi faktorokat is figyelembe veszik a befektetési dontési folyamatban. Az Alapkezel6 olyan portfélié kialakitasara
torekszik, amelyben a vallalatok pozitiv ESG karakterisztikai érvényesiilnek, a magas ESG mutatdkkal rendelkez6 vallalatok fellilsulyozasaval az alacsony ESG mutatokkal
rendelkez6kkel szemben. Az Alap startégiajabdl adédoéan szamos devizaban denominalt eszkdzbe is fektethet. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti
hataridés devizapoziciokkal a céldevizaval, azaz a benchmark elszamolasi devizajaval (USD) szemben. Emellett az Alap portfélidjanak hatékony kialakitasa céljabdl hataridés
részvény és index ugyletek alkalmazasa is megengedett. Az Alap az eszkdzeit forintban tartja nyilvan. Az Alap f6 stratégiaja, hogy széleskord feltdrekvé részvénypiaci (kivétel Kina)
kitettséget és magas fejl6dd piaci kitettséggel rendelkezé fejlett piaci kitettséget biztositson, valamint, hogy aktiv részvénypiaci allokaciéval a részben Kinan kivili feltérekvé piaci
indexet, részben a magas fejl6dé piaci kitettséggel rendelkez6 fejlett piaci indexet meghaladé teljesitményt érjen el. Az aktiv stratégia lehetévé teszi, hogy a referenciaindexhez
képest tobblethozamot érjen el. Az Alap foldrajzi megoszlasabdl eredd kockazati kitettsége megkdzeliti a referenciaindexet. Az Alap szamara elsédleges befektetési eszk6zok a
részvények,de az Alap kollektiv befektetési értékpapirokat és a likviditas biztositasa céljabdl kotvényjellegli befektetéseket is tarthat a portfélidjaban, valamint kéthet betét, és repd
Ugyleteket. Az Alap szarmazékos Ugyleteket hasznal fedezeti célbdl, valamint a portfélié hatékony kezelésének céljabdl, a befektetési célok elérésének érdekében. A portfélio
hatékony kezelésecéljabol kotott szarmaztatott ligyletek kitettsége nem haladhatja meg az Alap netté eszkdzértékének30%-at.

PIACI 0SSZEFOGLALO

A honap f6 eseménye a Federal Reserve irdnyadé kamatlabanak emelése volt: az amerikai jegybank a vartnak megfelelé 25 bazisponttal emelte az irdanyadé kamatot. Ez 2023
juliusa 6ta az els6 emelés, amit a piaci szerepl6k varakozdasai szerint tovabb 3-4 kdvethet. Az emelkedé amerikai hozamszintet tdmogatja az 6ridsi amerikai koltségvetési hiany,
az inflaciés nyomas, valamint az MI beruhdzasokhoz katheté kotvénykibocsatasok. Mindezek ellenére az amerikai részvénypiacon 6sszességében még nem lathatd lefordulds,
de a felszin alatt mar nem egységes a kép. A jdl teljesité MI-kapcsolt papirok ugyan jél teljesitenek, &m a gazdasag hagyomanyosabb részeiben tevékenykedd vallalatok
részvényei gyengélkednek, amit a kis piaci kapitalizacidju cégek részvényeinek atlagos arfolyamvaltozasat kovetd Russell 2000 index alul teljesitése is jol szemléltet. A vallalati
eredmények és eredményvérakozasok tovabbra is erések, de kérdéses, hogy ezek a kilatdsok mennyire sériilékenyek, ha az Ml fejlédése és adaptécidja szabdlyozési vagy mas
okok miatt lassulna.

Eurépdban is szigoritd monetaris politika zajlik: a javulé névekedési kilatasok mellett, a féleg magas energiadrak miatt emelkedd inflacids varakozasok kifejezetten aggasztdak.
A kotvénypiacot az elszallo6 hozamok jellemzik. Nyugat-Eurépaban a magas hozamszinteket a belpolitikai instabilitas, a névekvé inflaciés nyomas és az elhiz6dé orosz-ukran
konfliktus is tdmogatja. Az eurdpai ipart meghatarozo autégyartas strukturalis valtozési kényszerben van a kinai verseny miatt.

A feltérekvé piaci aggregalt index (MSCI) kis visszaeséssel, a kinai részvénypiacot nem tartalmazo MSCI fejl6dé piaci index plusz fél szazalékkal zarta a szeptemberi honapot,
és ezzel ismét fellilteljesitette a globalis fejlett indexet (dollarban). A honap végéhez kozeledve javult a befektetéi hangulat azt kdvetéen, hogy enyhiiltek a geopolitikai
kockazatok és lefele korrigaltak a nyersanyagarak. A WTI olajar a hdnap kézepén lefordult a hordonkénti 100 dollar feletti szintrél és szeptember végéig 10%-kal csokkent. A
magas olajarak negativ hatasat a legtobb fejlett részvénypiac megérezte, és eséssel zart szeptemberben, viszont az Al-boomhoz k6t6d6 fejlédé piaci véllalatok részvényei jol
teljesitettek. A feltorekvd piaci t6zsdeindexet ezuttal is a tajvani és a dél-koreai részvénypiacok huztak pozitiv tartoményba. A tajvani TSMC és a dél-koreai Samsung részvények
emelkedése kozel 3, illetve 2%-0s emelkedést eredményezett a két high-tech gazdasag részvényindexének szintjén (MSCI) dollarban szédmolva. A brazil t6zsdeindex is jol
teljesitett a varhato elnokvélasztasokkal kapcsolatos befektetSi optimizmus hatdséra. A régios indexek kissé korrigaltak, és a honap sorén Kina mellett, kozel kétszamjegy
eséssel a dél-afrikai t6zsdeindex lett a sereghajto.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZK0OZOSSZETETELE

Eszk6z tipusa Részarany
Kollektiv értékpapirok 64,13 %
Nemzetkozi részvények 25,56 %
Szamlapénz 10,36 %
Kovetelés 0,12 %
Kotelezettség -0,09 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,07 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 6,97 %
Netto korrekcios tokeattétel 107,03 %

10%-nél magasabb részaranyt képviselé eszk6zok

- Lyxor MSCI Korea UCITS ETF
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 3,520052 HUF
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD 28,69 % 31,73 %
indulastol 6,71 % 7,10 %
1 hénap 3,69 % 3,84 %
3 hénap 1,34 % 2,16 %
2025 8,72 % 11,17 %
2024 21,87 % 25,88 %
2023 3,44 % 6,49 %

Devizankénti megoszlas

B 49% USD
» 37% EUR ———  VIG FELTOREKVO PIACI ESG RESZVENY BEFEKTETESI ALAP A sorozat HUF
n 13% GBP
- 2% egyéb KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 1713 %
alapjan e
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 15.77 %
egy év alapjan R
A részvények szektoronkénti megoszlasa :;;Iéaﬁ heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 16,59 %
i Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év o
B 67% Diverzifikélt (alapok) alapjan 17,42 %
W 19% Technoldgia
» 7% Pénziigy WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
" 6% Egyéb WAL (atlagos élettartam) 0,00 év
10 LEGNAGYOBB POZiCIO
Eszkdz tipusa
Lyxor MSCI Korea UCITS ETF 14,20 %
A részvények orszagonkénti megoszlasa Lyxor MSCI Emerging Markets Ex China UCITS ET 8,22 %
Xtrackers MSCI Taiwan UCITS ETF 7,99 %
20
e iShares MSCI Taiwan UCITS ETF 6,26 %
no14% TW Taiwan Semiconductor Manufactu 4,81 %
" 10% Egyéb HSBC MSCI Taiwan Capped UCITS ETF 4,52 %
2% SOUTH- AMERICA S&P500 EMINI FUT Dec26 Vétel 4,49 %
Lyxor MSCI Brazil UCITS ETF 3,83 %
NVIDIA Corp 2,95%
Lyxor MSCI India UCITS ETF 2,92 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



