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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja egy olyan jol diverzifikalt részvényalaplétrehozasa,amely profitalni tud az Eurépai Unidban kibocsatott, tézsdén jegyzett vallalatok részvénypiac
teljesitményébdl, de akar az Eurdpai Unién kiviili vallalatokba is fektethet. Az Alap hosszu tava tékendvekedést kivan elérni elsésorban eurépai — féként fejlett
Eurdpai Uniéban kibocsatott részvénypiacokra torténd befektetéseken keresztil. Az Alap az eurdpai gazdasag sokszinliségét és ndvekedési potencialjat
hasznalja ki, lehet6séget adva a Befektetéknek arra, hogy részesedjenek az eurépai vallalatok sikerébdl. A célok megvalosulasat az Alap alapvet6en
részvénytipusu eszkdzokkel kivanja elérni, elsésorban té6zsdén forgalmazott ETF-eken,részvényeken, illetve nyiltvégi, nyilvanos befektetési alapokon
keresztil. Az Alap befektetési stratégiaja referenciaindexet (benchmarkot) kdvet, azonban egyedi részvények szintjén/egyes részpiacokon pozitiv trendek
valészinlUsitése esetén a vagyonkezeléneklehetésége van arra, hogy a befektetési politikdnak megfelel6 mértékben (és a kockazatokat szigorian szem el6tt
tartva) eltérjen az Alap referenciaindexétdl. Mivel az Alap jelentds részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az Alapot hosszlu tavon befektetni kivano
kockazatvallalo befektetéknek ajanljuk. Az Alapkezel6 az Alap jelen sorozatanak az Alap céldevizajaval szembeni devizakockazatat a csak erre a sorozatra
allokalt deviza hataridés Ugyletekkel minimalizalja. Az Alapkezel6 vallalja, hogy a fedezettség mértékét az adott sorozat eszkdzértékének aranyaban a
hatékony fedezésnek minésiilé 90% és 110% korlatok kdzétt tartja.

PIACI OSSZEFOGLALO

Enyhe minuszban zartak az eurépai piacok szeptemberben, ezzel alulteljesitették a fejlett piaci tarsaikat. Az Alap viszont a benchmark indexet meghaladé
hozamot produkalt.

Az eurdpai és a globalis piacok kozotti eltérést elsésorban az Eurépai Kdzponti Bank szeptember 10-i dontése okozta, amelynek értelmében a jegybank 25
bazisponttal, 2,5%ra emelte betéti kamatlabat. Ez volt a masodik kamatemelés az Irdnban kitdrt haborG februdri kezdete 6ta, mikdzben a megugréd
energiadrak az inflaciét joval a jegybanki cél folott tartottak. Az EKB t6bb tagja ezt kdvetden jelezte, hogy tovabbi szigoritds sem zdarhaté ki, ami egész
hénapban felfelé irdnyuld nyomast gyakorolt a kotvényhozamokra, és kedvezétleniil hatott a kamatérzékeny részvényekre. Az Alap legfontosabb pozitiv
hozzajaruldi kozott az ASML arfolyama a félvezetGipari berendezések irdnt tovabbra is er6s keresletnek kdszonhetéen emelkedett, az ASM Internationalt
az er6s rendelésdllomany tdmogatta. A negativ oldalon az Adyen jelentésen esett a fizetési szektorral kapcsolatos aggodalmak miatt, mig a Hermes és az
LVMH arfolyamat a magasabb kamatok és a romlé6 fogyasztéi bizalom kovetkeztében gyengiilé luxuskereslet terhelte. A luxusipar és a fogyasztési cikkek
szektora a hénap leggyengébben teljesitd szegmensei kozé tartozott, igy alulsilyozasuk javitotta a relativ teljesitményt. Az Intesa Sanpaolo, a Banco
Santander, az UniCredit és az ING feliilstlyozédsa pozitivan jarult hozza a teljesitményhez, mivel a bankok profitdltak a magasabb kamatkdrnyezetbdl. Az
Alap 102%-os brutté részvénykitettséget tartott fenn, ami mérsékelt, 2 szazalékpontos feliilsulyt jelentett a 100%-0s semleges szinthez képest.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
Eszk6z tipusa Részarany
Nemzetkdzi részvények 75,60 %
Kollektiv értékpapirok 19,74 %
Szamlapénz 4,78 %
Kotelezettség -0,14 %
Kovetelés 0,01 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,00 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 7,99 %
Netto korrekcios tokeattétel 107,96 %

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark
indulastol 3,38 % 3,41 %
1 hénap -1,41 % -1,98 %
3 hénap -1,29 % -2,10 %

Devizankénti megoszlas

A 98% EUR
n 2% egyéb

——  VIG EUROPEAN EQUITY FUND EUR-I sorozat EUR

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 703 %
alapjan i
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 6.60 %
egy év alapjan oV e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 703 %
alapjan A
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 703 %
alapjan A
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



