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VIG AM mintaportfoliok

A mintaportfélidkat a VIG Befektetési Oraval és a
taktikai eszkozallokacioval 6sszhangban készitettik
el a kovetkezd szempontok szerint:

e 4-5 befektetési alapot valasztottunk a sajat
palettankbdl.

e Mindharom devizaban a kortltekinté portfolio
40% részvény és 60% kotvény tipusu befektetéseket
céloz meg, mig a lendtiletes 60% részvény
és 40% kotvény tipusu befektetésekre fokuszal.

Az allokaciok hatterében allo fébb gazdasagi folyamatok
a globalis és regionalis gazdasagi lassulas, a jegybanki
kamatcsokkentési varakozasok, valamint a befekteték
kockazatkerild vagy kockazatvallalo stratégiai.

A korlltekinté portfolidk inkabb a stabilitasra és

a biztonsagosabb eszkdzokre (kotvények) fokuszalnak,
mig a lenduletes portfoéliok a magasabb hozamud,

de kockazatosabb részvényekre épitenek.

A VIG Alapkezeld befektetési dontései soran figyelmet
fordit a fenntarthatésagra, kilonésen az ESG- és fenn-
tarthat6 alapoknal *

A gazdasagi ciklusokat indikatorokkal elérejelzd, tudo-
manyos alapokra épiilé VIG Globélis Befektetési Ora

a kovetkezd honapokra nem mutat egységes képet. A
vildag hdrom meghatdrozé gazdaséagi régidja (Amerika,
Eurdpa és Kina) ugyanis eltérd fazisban van.

Az USA esetében a korabbi neutralis stagflacios
allapotbdl a mutato atlépett az expanzios szakaszba
(er6sebb novekedés és magasabb inflacié mellett),
mig az Eurdpai Unio a kissé jobb novekedési adatok
hatdsdra a tulhevilési (overheat) szakaszba kertilt. A
novekedési adatok javulasat és a gazdasagi aktivitast
elsésorban az USA-ban zajlo Al-hatterl beruhazasok
fdtik. Az olajarak jelentds volatilitasa ugyanakkor
jelentds valtozékonysagot okoz az elérejelzé indika-
torokban. A Befektetési Ora mozgésa jol illusztrélja,
hogy a makrogazdasagi kornyezet rendkivil bizonyta-
lan és gyorsan valtozik.

Befektetni nemcsak forintban lehet és érdemes.
Az euro- és dollaralapu portfoliok a forint esetleges
gyengllése miatt lehetnek jo befektetések.

* Részletes tdjékoztatas a fenntarthatdséagi szempontok
figyelembevételérdl a honlapunkon érhet6 el:
https://www.vigam.hu/fenntarthatosag/



VIG HUF portfdliok

A legUjabb gazdasagi és befektetési trendek alapjan
modositottuk a mintaportfélidink 0sszetételét. Noveltik
a VIG Magyar K&tvény Befektetési Alap (forintkotvé-
nyek) sulyat. A kilfoldi intézményi befektetdk jelentés
keresletet mutatnak a hosszu lejarati magyar allampa-
pirok irant, az ugynevezett eurdékonvergencia-sztorira
pozicionalva. Arra szamitanak, hogy a magyar allampa-
pirhozamok hosszu tavon a fejlettebb eurds hozam-
szintek felé zarkdznak fel (hosszabb tédvon 4—-4,5% kordili

ken felll jelentés t6kendvekedést (arfolyamnyereséget)
is eredményezhet a hosszu futamidejl kotvényeken.
Csokkentettlk viszont a VIG Feltorekvé Piaci ESG Rész-
vény Befektetési Alap sulyat: a dollar egyetlen hénap
alatt mintegy 5%-ot er6s6dott az amerikai allamkotvény-
hozamok megugrasa miatt. Az erés dollar és a magas
globalis hozamkornyezet kedvezétlendl hat a feltorekvé
€s azsiai piacokra, raadasul egyre tobb a kérddjel az
azsiai memoriagyarték magas marzsainak fenntartha-

szintekre). Ez a vart hozamcsokkenés a kamatbevétele- tosagaval kapcsolatban.

Koriiltekint6 (%)
60% kotvény - 40% részvény

Lendiiletes (%)
40% kotvény - 60% részvény

VIG AM alapok HUF

El6z6 havi  Aktudlis  Valtozas EI6z6 havi  Aktualis  Véltozés
VIG Feltdrekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 15% 10% -5% 15% 10% -5%
VIG Central European Equity Fund 0% 0% 0% 0% 0% 0%
VIG Alfa Abszolit Hozamd Befektetési Alap 20% 20% 0% 0% 0% 0%
VIG Active Beta Flexible Allocation Fund 15% 15% 0% 10% 10% 0%
VIG BondMaxx Total Return Kotvény Befektetési 10% 10% 0% 10% 10% 0%
Alap (] (] (] (] (] (]
VIG Magyar Kotvény Befektetési Alap 15% 20% 5% 10% 15% 5%
VIG Panorama Abszollt Hozamu Befektetési Alap 25% 25% 0% 30% 30% 0%
VIG MoneyMaxx Feltorekvd Piaci Abszoldt 0% 0% 0% 25% 259 0%

HozamU Befektetési Alap

Koriiltekintd portfalio

Lendiiletes portfalio
VIG Feltorekvé Piaci ESG Részvény
Befektetési Alap

VIG Alfa Abszoldt
Hozamu Befektetési Alap

VIG Active Beta
Flexible Allocation Fund

VIG BondMaxx Total Return
Kotvény Befektetési Alap
VIG Magyar Kotvény
Befektetési Alap

VIG Panorama Abszolit
Hozamu Befektetési Alap

VIG MoneyMaxx Feltdrekvé Piaci
Abszolat Hozamd Befektetési Alap

Mintaportfoliok teljesitménye indulastol
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Forrds: VIG Alapkezeld



VIG EUR portfdliok

A forintos alapokhoz hasonlé valtoztatasokat végeztiink
mindkét eltéré kockazati kitettségl eurés mintaportfo-
lionk esetében is. Az dvatosabb ,korlltekinté” és a
magasabb kockazatot vallald ,lendiletes” portfo-
lioban 5, illetve 10 szazalékponttal noveltik a VIG
BondMaxx Total Return Kotvény Befektetési Alap sulyat,
ami a magas fejlett piaci kamatkuponokbdl és real-

VIG AM alapok EUR

60% kotvény — 40% részvény

hozamokbol profital. Csokkentettiik viszont a jelentds
azsiai tech-kitettséggel rendelkez6 VIG Feltorekvé
Piaci ESG Részvény Befektetési Alap aranyat is. Bar az
azsiai piacok arazasi diszkontja tovabbra is kedvezg,

a megnovekedett makro- és devizakockazatok miatt
szakértdink indokoltnak latjak a sulyok évatos
meérséklését.

Koriiltekint6 (%) Lendiiletes (%)

40% kotvény - 60% részvény

El6z6 havi  Aktudlis  Vaéltozas EI6z6 havi  Aktualis  Véltozés
VIG Feltdrekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 20% 15% -5% 25% 15% -10%
VIG Central European Equity Fund 10% 10% 0% 10% 10% 0%
VIG Marathon Selection Fund 15% 15% 0% 0% 0% 0%
VIG Fejlett Piaci Rovid Kotvény Befektetési Alap 0% 0% 0% 0% 0% 0%
XIIngondMaxx Total Return Kotvény Befektetési 10% 15% 5% 5% 15% 10%
VIG Active Beta Flexible Allocation Fund 15% 15% 0% 25% 25% 0%
VIG Panorama Abszollit Hozamd Befektetési Alap 30% 30% 0% 25% 25% 0%
VIG MoneyMaxx Feltorekvd Piaci Abszoldt 0% 0% 0% 10% 10% 0%

Hozam( Befektetési Alap

Koriiltekinté portfolio

VIG Feltorekvé Piaci ESG
Részvény Befektetési Alap

VIG Central European Equity Fund
VIG Marathon Selection Fund

VIG BondMaxx Total Return
Kotvény Befektetési Alap

VIG Active Beta
Flexible Allocation Fund

VIG Panorama Abszolut
Hozam( Befektetési Alap

VIG MoneyMaxx Feltdrekvé Piaci
Abszol(it Hozam( Befektetési Alap

Mintaportféliok teljesitménye indulastél
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VIG USD portfdlidk

A dolldros portféliokban is az eurds portfoliokhoz hasonld
valtoztatasokat hajtottunk végre. A VIG Feltorekvd Piaci
ESG Részvény Befektetési Alappal kapcsolatos dvatossa-
gunkat az azsiai, elsésorban az Al-boomhoz kdthetd
vallalatok részvényarfolyamaval szembeni dvatossagunk
indokolja. (a dél-koreai chipgyartdk operativ marzsa az Al-
kereslet hatasara a korabbi 40%-rél 80% folé emelkedett,
és bar a jelenlegi arazas alacsony, a befekteték korében
felmerdlt a kérdés, hogy ez a rendkivil magas jovedel-
mez&ség meddig tarthaté fenn). A felszabaduld tékét ez
esetben is az aktiv kezelés( VIG BondMaxx Total

VIG AM alapok USD

60% kotvény — 40% részvény

Return Kotvény Befektetési Alapba csoportositottuk at.
Az ok ugyanaz, mint a forintos és az eurds portfoéliok
esetében: a hozamcsucsok és a magas realkamat a VIG
BondMaxx Total Return Kotvény Befektetési Alapban
talalhato, hosszabb futamidejl kotvényeknek kedvezhet.
A legnagyobb sulyu portfolidelemek ugyanakkor nem
véltoztak: a VIG Panorama Abszolut Hozamu Befekteté-
si Alap az inflacios kornyezetben is diverzifikacios le-
het6séget kinal, a VIG Active Beta Flexible Allocation
Fund pedig fejlett piaci részvénybefektetésekkel jarul
hozza a portfoliok teljesitményéhez.

Koriiltekint6 (%) Lendiiletes (%)

40% kotvény - 60% részvény

El6z6 havi  Aktudlis  Véltozas EI6z6 havi  Aktudlis  Véltozés
VIG Feltérekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 20% 15% -5% 25% 15% -10%
VIG Alfa Abszollit Hozamd Befektetési Alap 15% 15% 0% 0% 0% 0%
VIG MoneyMaxx Feltorekvd Piaci Abszoldt 9 o o o 0 0
Hozamu Befektetési Alap 0% 0% 0% 20% 20% 0%
VIG Fejlett Piaci Rovid Kotvény Befektetési Alap 0% 0% 0% 0% 0% 0%
V:G BondMaxx Total Return Kotvény Befektetési 10% 15% 59% 59% 15% 10%
A ap (] (] (] (]
VIG Active Beta Flexible Allocation Fund 25% 25% 0% 25% 25% 0%
VIG Panorama Abszollit Hozamd Befektetési Alap 30% 30% 0% 25% 25% 0%

Koriiltekinto portfalio

VIG Feltorekvé Piaci ESG Részvény
Befektetési Alap

VIG Alfa Abszoldt
Hozamu Befektetési Alap

VIG MoneyMaxx Feltdrekvé Piaci
Abszolat Hozamd Befektetési Alap

VIG BondMaxx Total Return
Kotvény Befektetési Alap

VIG Active Beta
Flexible Allocation Fund

VIG Panorama Abszolut
Hozamu Befektetési Alap

Mintaportfélidk teljesitménye indulastél

Lendiiletes portfalio
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Jogi tajékoztatod

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.

+36 1477 4814
alapkezelo@am.vig

1091 Budapest, Ull6i dt 1.
vigam.hu

Ez egy forgalmazasi kozlemény. A megalapozott befektetési dontés
meghozatalahoz részletes tajékozodasra van szikség. Az alapok befek-
tetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a befektetés lehetséges
kockazatairol részletesen tajékozodjon az alapok forgalmazasi helyein és
az VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszdag Zrt. (tovabbiakban: Alap-
kezel®) weboldalan (www.vigam.hu) talalhato Kiemelt Informaciokbdl,
hivatalos tajékoztatobol és kezelési szabalyzatbdl. A befektetési alapok
forgalmazéasaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos koltségek az Alapke-
zel6 Uzletszabdlyzataban és a forgalmazasi helyeken ismerhetéek meg.
A multbeli teljesitmény alapjan nem jelezhetéek elére a jovébeli hozamok.
A befektetéssel elérheté jovébeni hozam addkoteles lehet, az egyes
pénzigyi eszkozokre, Ugyletekre vonatkozd ado- és illeték informacidkat
pedig csak az egyes befekteték egyedi korilményei alapjan lehet pon-
tosan megitélni, ami a jovében valtozhat. A befektetd feladata, hogy
tajékozddjon az adokotelezettségrol.

Jelen tajékoztatéban szereplé adatok kizarélag informacios célokat
szolgalnak és nem minésuinek befektetési ajanlasnak, ajanlattételnek
vagy befektetési tanacsadasnak. Az Alapkezelé nem vallal felelésséget a
jelen tajékoztatas alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovet-
kezményeiért.

A jelen tajékoztato tartalmazhat harmadik felek altal birtokolt kereskedel-
mi- vagy markaneveket, melyek hasznalata kizarélag a szemléltetés céljat
szolgalja. Minden termék- és vallalatnév tulajdonosaik védjegye™ vagy be-
jegyzett védjegye®. Ezen védjegyek hasznalata nem feltételez semmilyen
uzleti vagy egyéb kapcsolatot az Alapkezel6 és a védjegyek tulajdonosai
kozott, illetve nem értelmezhetd az Alapkezeld altali ajanlasként.

Az Alapkezeld alternativ befektetési alap kezelésére (ABAK) vonatkozé
engedélyének szama: H-EN-11I-6/2015. Az Alapkezelé AEKBV-alapkezelé-
si (kollektiv portfoliokezelési) engedélyének szama: H-EN-111-101/2016.



