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VIG AM mintaportfoliok

A mintaportfélidkat a VIG Befektetési Oraval és a
taktikai eszkozallokacioval 6sszhangban készitettik
el a kovetkezd szempontok szerint:

e 4-5 befektetési alapot valasztottunk a sajat
palettankbdl.

e Mindharom devizaban a kortltekinté portfolio
40% részvény és 60% kotvény tipusu befektetéseket
céloz meg, mig a lendtiletes 60% részvény
és 40% kotvény tipusu befektetésekre fokuszal.

Az allokaciok hatterében allo fébb gazdasagi folyamatok
a globalis és regionalis gazdasagi lassulas, a jegybanki
kamatcsokkentési varakozasok, valamint a befekteték
kockazatkerild vagy kockazatvallalo stratégiai.

A korlltekinté portfolidk inkabb a stabilitasra és

a biztonsagosabb eszkdzokre (kotvények) fokuszalnak,
mig a lenduletes portfoéliok a magasabb hozamud,

de kockazatosabb részvényekre épitenek.

A VIG Alapkezeld befektetési dontései soran figyelmet
fordit a fenntarthatdsagra, kilondsen az ESG és fenn-
tarthat6 alapoknal *
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A gazdasagi ciklusokat indikatorokkal elérejelz6, tudo-
manyos alapokra épiilé Globalis Befektetési Ora a kdvet-
kez6 hénapokra nem mutat egységes képet. Ennek a
bizonytalansagnak a f&é oka az, hogy a vilag harom
meghatarozé gazdasagi régidja (Amerika, Eurdpa és
Kina) teljesen eltéré fazisban van, és teljesen kilon
utakon mozog.

Amerikdban egy honapos tavon kilabalast, harom héna-
pos tavon stagflaciot (magas inflacidval megspékelt
gyenge gazdasdgi ndvekedést), mig hat hénapos tavon
tulhevilést jelez. A tengerentulon a gazdasag ndvekedési
Uteme kissé lassul, ami erésiti a stagflacios, illetve a re-
cesszios félelmeket. Eurépaban a relativ szektor-teljesit-
mények alapjan egyértelmd és konzisztens kilabalasi
(recovery) fazis Iathaté mind egy, mind harom hénapos
idétavon. A globalis kép harmadik elemeként Kinaban
jelenleg érezheté gazdasagi lassulds tapasztalhato.

Befektetni nem csak forintban lehet és érdemes.
Az euro és dollar alapu portfoliok a forint esetleges
gyengllése miatt lehetnek jo befektetések.

* Részletes tdjékoztatas a fenntarthatdséagi szempontok

figyelembe vételérdl a honlapunkon érhet6 el:
https://www.vigam.hu/fenntarthatosag/



VIG HUF portfdlidk

AlegUjabb gazdasagi és befektetési trendek alapjan mo-
dositottuk mintaportfélidink 6sszetételét. A VIG Central
European Equity Fund (kdzép-eurdpai részvények) pozi-
ciot teljesen leépitettik. Az orosz—ukran haboru esetle-
ges eszkalacidja, valamint a NATO hatarainal végrehajtott
orosz szabotazsakciok vagy provokaciok miatt ugyanis
a régio kockazati prémiumai hirtelen megugorhatnak;
dontéslink ezt a kockazatot mérsékli. A régios tézsdék
raadasul az elmult honapok emelkedése utan mar nem
szamitanak olcsonak. Hasonlo okbdl visszavagtuk a
VIG Magyar Kétvény Befektetési Alap (forint kdtvények)
sulyat is, Uj elemként a rugalmasabb befektetési poli-

VIG AM alapok HUF

60% kotvény — 40% részvény

tikat folytatd VIG MoneyMaxx Feltorekvé Piaci Abszolut
Hozamu Befektetési Alap kertilt be mindkét portfdlidba,
amely hosszu lejaratu (pl. 30 éves) amerikai dllampapiro-
kat kezdett vasarolni, hogy kihasznalja a fejlett piacokon
kialakult magas realkamatokat és a hozamcsucsokat. A
legnagyobb sulyu alapok kozlil a VIG Panorama Abszolut
Hozamu Befektetési Alap a novekvé inflacids kockazatok
ellen nyujthat védelmet, a feltorekvé piaci részvényki-
tettségét rugalmasan kezeld VIG MoneyMaxx Feltorekvé
Piaci Abszolut Hozamu Befektetési Alap a nyari korrek-
ciokat kovetéen olcsova valt dél-koreai és tajvani rész-
vények arfolyamemelkedésére spekulal.

Lendiiletes %-ok
40% kotvény - 60% részvény

Koriiltekint6é %-ok

El6z6 havi  Aktudlis  Valtozas EI6z6 havi  Aktudlis  Valtozds
VIG Feltorekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 10% 15% 5% 15% 15% 0%
VIG Central European Equity Fund 10% 0% -10% 15% 0% -15%
VIG Alfa Abszolit Hozamd Befektetési Alap 20% 20% 0% 0% 0% 0%
VIG Active Beta Flexible Allocation Fund 15% 15% 0% 10% 10% 0%
VIG BondMaxx Total Return Kotvény Befektetési 0% 10% 10% 0% 10% 10%
Alap (] (] (] (] (] (]
VIG Magyar Kotvény Befektetési Alap 25% 15% -10% 20% 10% -10%
VIG Panorama Abszollt Hozamd Befektetési Alap 20% 25% 5% 30% 30% 0%
VIG MoneyMaxx Feltorekvd Piaci Abszoldt 0% 0% 0% 10% 25% 15%

Hozami Befektetési Alap

Koriiltekinté portfélio

VIG Feltorekvé Piaci ESG Részvény

‘ Befektetési Alap
@

VIG Alfa Abszoludt
Hozamu Befektetési Alap

VIG Active Beta
Flexible Allocation Fund

VIG BondMaxx Total Return
Kotvény Befektetési Alap

VIG Magyar Kotvény

. Befektetési Alap
o

VIG Panorama Abszoldt
Hozamu Befektetési Alap

VIG MoneyMaxx Feltorekvé Piaci
Abszoldt Hozamd Befektetési Alap

Mintaportfélidk teljesitménye indulastél
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Forrds: VIG Alapkezeld



VIG EUR portfdliok

A forintos alapokhoz hasonlo valtoztatasokat végeztiink
mindkét, eltérd kockazati kitettségl eurds mintaport-
félionk esetében is. Az dvatosabb ,koriltekint6” és a
batrabb befektetési politikat kovetd ,lendlletes” port-
félioban is megfeleztik a régios tézsdéken befektetd
VIG Central European Equity Fund sulyat, a mar emlitett
geopolitikai feszlltségek kiélez&dése miatt. Teljesen
leépitettik a VIG Fejlett Piaci Rovid Kotvény Befektetési

Alapot. Helyére Iépett be a rugalmas befektetési politikat
folytato, hosszu futamidejl kotvényeket vasarld VIG
BondMaxx Total Return Kotvény Befektetési Alap, ame-
lyik a magas amerikai redlhozamokbdl profital. Noveltik
a jelentds azsiai technologiai kitettséggel rendelkezé
VIG Feltorekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap
aranyat is, amely az olcso azsiai részvények arfolyam-
emelkedésébdl profitalhat.

Lendiiletes %-ok
40% kotvény - 60% részvény

Koriiltekintd %-ok
60% kotvény — 40% részvény

VIG AM alapok EUR

El6z6 havi ~ Aktudlis  Véltozas EI6z6 havi  Aktudlis  Véltozés
VIG Feltorekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 10% 20% 10% 15% 25% 10%
VIG Central European Equity Fund 20% 10% -10% 20% 10% -10%
VIG Marathon Selection Fund 15% 15% 0% 0% 0% 0%
VIG Fejlett Piaci Rovid Kotvény Befektetési Alap 10% 0% -10% 5% 0% -5%
X:ngondMaxx Total Return Kotvény Befektetési 0% 10% 10% 0% 5% 5%
VIG Active Beta Flexible Allocation Fund 15% 15% 0% 25% 25% 0%
VIG Panordma Abszollt Hozamu Befektetési Alap 30% 30% 0% 25% 25% 0%
VIG MoneyMaxx Feltorekvd Piaci Abszoldt 0% 0% 0% 10% 10% 0%

Hozamd Befektetési Alap

Lendiiletes portfalio

Koriiltekintd portfalio

. VIG Feltorekvd Piaci ESG
Részvény Befektetési Alap

VIG Central European Equity Fund
VIG Marathon Selection Fund
VIG BondMaxx Total Return
Kotvény Befektetési Alap

VIG Active Beta
Flexible Allocation Fund

VIG Panordma Abszolat
. Hozamu Befektetési Alap

VIG MoneyMaxx Feltorekvé Piaci
Abszolit Hozam( Befektetési Alap

Mintaportfélidk teljesitménye indulastél
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VIG USD portfdliok

A dollaros portfolioknal a forintos és az eurds portfoliok-
nal kisebb valtoztatasokat eszkozoltlink. A szeptemberi
felllvizsgalat soran egyetlen, de hatarozott és mindkét
portfoliot azonos maédon érintd valtoztatas tortént: telje-
sen leépitettik a rovid lejaratu fejlett piaci kotvénye-
ket, és a felszabaduld t6két az aktiv kezelési VIG Bond-
Maxx Total Return Kotvény Befektetési Alapba csoporto-
sitottuk at. Az ok ugyanaz, mint a forintos és az eurds
portfolidk esetében: a hozamcsucsok és a magas redlka-

VIG AM alapok USD

60% kotvény - 40% részvény

mat a VIG BondMaxx Total Return Kotvény Befektetési
Alapban talalhato, hosszabb futamidejl kotvényeknek
kedvezhetnek. A legnagyobb sulyu portfolio elemek
ugyanakkor nem valtoztak: a VIG Panorama Abszolut
Hozamu Befektetési Alap az inflacio ellen nyujthat védel-
met, a VIG Active Beta Flexible Allocation Fund és a
VIG Feltorekvd Piaci ESG Részvény Befektetési Alap pedig
a legjobb fejlett és fejl6dé piaci részvénybefektetésekkel
jarul hozza a portfoliok teljesitményéhez.

Lendiiletes %-ok
40% kotvény - 60% részvény

Koriiltekinto %-ok

El6z6 havi  Aktudlis  Valtozas EI6z6 havi  Aktudlis  Valtozés
VIG Feltdrekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 20% 20% 0% 25% 25% 0%
VIG Alfa Abszolit Hozami Befektetési Alap 15% 15% 0% 0% 0% 0%
VIG MoneyMaxx Feltorekvd Piaci Abszoldt 0 0 9 9 9 9
Hozam( Befektetési Alap 0% 0% 0% 20% 20% 0%
VIG Fejlett Piaci Rovid Kotvény Befektetési Alap 10% 0% -10% 5% 0% -5%
VIG BondMaxx Total Return Kotvény Befektetési 0% 10% 10% 0% 59% 5%
Alap (] (] (] (] (] (]
VIG Active Beta Flexible Allocation Fund 25% 25% 0% 25% 25% 0%
VIG Panorama Abszollt Hozamd Befektetési Alap 30% 30% 0% 25% 25% 0%

Koriiltekintd portfalio

VIG Feltorekvé Piaci ESG Részvény
Befektetési Alap

VIG Alfa Abszolut
Hozamu Befektetési Alap

VIG MoneyMaxx Feltorekvé Piaci
Abszolat Hozamu Befektetési Alap

VIG Fejlett Piaci Rovid Kotvény
Befektetési Alap

VIG BondMaxx Total Return
Kotvény Befektetési Alap

VIG Active Beta
Flexible Allocation Fund

VIG Panorama Abszoldt
Hozamu Befektetési Alap

Mintaportfoliok teljesitménye indulastél
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Jogi tajékoztatod

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.

+36 1477 4814
alapkezelo@am.vig

1091 Budapest, Ulli ut 1.
vigam.hu

MINTAPORTFOLIOK 2026. szeptember

Ez egy forgalmazasi kozlemény. A megalapozott befektetési dontés
meghozatalahoz részletes tajékozodasra van szlkség. Az alapok befekte-
tési politikajarol, forgalmazasi koltségeirdl és a befektetés lehetséges
kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alapok forgalmazasi helyein
és a VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt. (tovabbiakban: Alap-
kezel®) weboldalan (www.vigam.hu) talalhato Kiemelt Informaciokbdl,
hivatalos tajékoztatobdl és kezelési szabalyzatbhol. A befektetési alapok
forgalmazéasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az Alapkeze-
16 Uzletszabalyzatéban és a forgalmazasi helyeken ismerhetéek meg.

A multbeli teljesitmény alapjan nem jelezhetéek elére a jovébeli hozamok.
A befektetéssel elérheté jovébeni hozam addkoteles lehet, az egyes
pénzigyi eszkozokre, tgyletekre vonatkozo ado- és illeték informacidkat
pedig csak az egyes befekteték egyedi kortlményei alapjan lehet pon-
tosan megitélni, ami a jovében valtozhat. A befektetd feladata, hogy
tajékozddjon az adokotelezettségrol.

Jelen tajékoztatéban szereplé adatok kizarélag informacios célokat szol-
galnak és nem mindésulnek befektetési ajanlasnak, ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak. Az Alapkezelé nem vallal felel¢sséget a

jelen tajékoztatas alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovet-
kezményeiért.

Az Alapkezeld alternativ befektetési alap kezelésére (ABAK) vonatkozd
engedélyének szama: H-EN-111-6/2015. Az Alapkezelé AEKBV-alapkezelési
(kollektiv portfoliokezelési) engedélyének szama: H-EN-111-101/2016.



