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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a lengyel részvénypiac hozamabdl részesedjen, a lengyel gazdasagi névekedésbdl a részvényarfolyamokon és az osztalékjovedelmeker
alkotjak tulnyomorészt. Az els6dleges befektetési célpontok azon vallalatok tézsdén forgalmazott értékpapirjai, mely cégek Lengyelorszagbar
tevékenykednekilletve bevételeik jelentds részét innen nyerik, vagy részvényeik be vannak vezetve a Varsoi T6zsdére. Az alap befektethet mas kozép-kelet
europai vallalatok részvényeibe is. Az Alapkezel6 ide sorolja az alabbi orszagokat: Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Oroszorszag, Romania, és
kialakitasakor a torvényi el6irasokon tul, a biztonsagot és a maximalis diverzifikacio (kockazatmegosztas) elveit tartja szem el6tt. Az Alap a devizakockazatok
egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapozicidkkal. Az Alap portfélidjanak hatékony kialakitasa céljabdl hataridés részvény és index ligyletek
alkalmazasa is megengedett. Ennekalapjan a részvénybefektetésekkdzott csakis a nyilvanosan forgalomba hozott t6zsdén jegyzett vagy bevezetésalatt allo
papirokat vasarolja. A részvény befektetéseken belili aranyokat az alapkezel6 ugy hatarozza meg, hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfelel6
jovébeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvaldsitsa céljat, az alap altal

meghirdetett benchmark hozamnal magasabb eredményt érjen el. Az Alap eszkozeit 30%-otmeghaladé mértékben nem hazai devizaban (HUF)tartja.

PIACI 0SSZEFOGLALO

A nemzetkdzi részvénypiacokon juniusban elsésorban a technoldgiai szektor teljesitménye, valamint a mesterséges intelligencidval kapcsolatos vallalati
hirek alakitottdk a befektet6i hangulatot. Emellett az enyhilé geopolitikai fesziiltségek és a csokkené olajar is érdemi hatast gyakoroltak a
részvényhozamokra. Bar a nemzetkozi részvénypiacok dollarban mérve negativ hozamot értek el a hdnap soran, a dollar er6s6dése miatt ez forintban mar
pozitiv teljesitményt mutatott. A kdzép-eurdpai régié rdadasul feliilteljesitének bizonyult: a CETOP index 3,38%-os forintalapi hozamot ért el. Ezt a
novekedést els6sorban a roman, az osztrak és a magyar piac huzta, mikozben a cseh és a lengyel t6zsde lemaraddként szerepelt. A lengyel piacot
reprezentalé WIG20 index zlotyban mérve -0,97%-ot produkalt, ami a forint zlotyval szembeni er6sédése miatt hazai devizaban mar -1,87%-0s negativ
hozamot jelentett. A visszaesés mogott elsésorban az allt, hogy az indexben nagy sullyal szereplé olyan olajipari és nyersanyag-kitermel6 vallalatok, mint
az Orlen és a KGHM, a mogottes nyersanyagarak korrekcidja miatt jelentds veszteségeket szenvedtek el. Emellett a ruhazati kiskereskedelmi szektorban
tevékenykedé LPP arfolyama is érezhetGen visszaesett. A kereskedelmi szektor latvanyos belsé rotaciét mutatott, hiszen az LPP-vel szemben a
versenytarsanak szamité Modivo a javulé fundamentumainak kdszonhetéen tobb mint 10%-ot ralizott, és a szektortars Pepco is pluszban zart. Az online
kiskereskedelem éllovasa, az Allegro.eu pedig szintén kiemelkedd, magas egyszamjegy(i emelkedést tudott felmutatni a hénap folyaman.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
Eszk6z tipusa Részarany
Nemzetkdzi részvények 94,39 %
Szamlapénz 5,78 %
Kotelezettség -0,34 %
Kovetelés 0,18 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 12,67 %
Nettd korrekcios tokeattétel 112,35 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

PKO Bank

Polski Koncern Naftowy
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD 15,20 % 15,06 %
indulastol 6,64 % 6,02 %
1 hénap -1,08 % -1,36 %
3 hénap 11,41 % 10,21 %
2025 30,34 % 29,76 %
2023 25,40 % 27,13 %
2021 13,85 % 15,23 %

A részvények szektoronkénti megoszlasa

A 47% Pénzigy

W 13% Energia

W 12% Egyéb

© 11% Alapanyagok
10% Fogyasztdi, ciklikus
8% Kommunikacié

Jogi nyilatkozat

SOROZAT TELJESITMENYE
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——  VIG POLAND LARGE CAP EQUITY FUND PLN-IP sorozat PLN

KOCKAZATI MUTATOK

Az allgp heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 1 év 1716 %
alapjan ’

A bepchmaflf heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 16.75 %
egy év alapjan ’

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 1976 %
alapjan R
glza Sjla’ar? heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 21,44 %
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év
10 LEGNAGYOBB POZiCIO

Eszkdz tipusa

PKO Bank 14,79 %
Polski Koncern Naftowy 11,78 %
MIDWIG INDEX FUT Sep26 Vétel 9,66 %
KGHM Polska SA 7,75 %
Bank Pekao SA 721 %
POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN 6,81 %
Allegro.eu SA 5,28 %
Erste Bank Polska SA 4,04 %
LPP 3,98 %
MBANK SA 3,10 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



