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VIG AM mintaportfoliok

A mintaportféliokat a VIG Befektetési Ordval és a
taktikai eszkozallokacidval 6sszhangban készitettik
el a kovetkezd szempontok szerint:

e 4-5befektetési alapot valasztottunk a sajat
palettankbal.

e Mindhdrom devizaban a kortltekintd portfolié
40% részvény és 60% kotvény tipusu befektetéseket
céloz meg, mig a lendiiletes 60% részvény
és 40% kotvény tipusu befektetésekre fokuszal.

Az allokaciok hatterében allo fébb gazdasagi folyamatok
a globalis és regionalis gazdasagi lassulas, a jegybanki
kamatcsokkentési varakozasok, valamint a befekteték
kockazatkerUld vagy kockazatvallalé stratégiai.

A kortltekintd portfoliok inkabb a stabilitasra és

a biztonsagosabb eszkdzokre (kétvények) fokuszalnak,
mig a lendlletes portféliok a magasabb hozamu,

de kockazatosabb részvényekre épitenek.

A VIG Alapkezel6 befektetési dontései soran figyelmet
fordit a fenntarthatdsagra, kilondsen az ESG és fenn-
tarthato alapoknal *

A Hormuzi-szoros megnyitasaval kapcsolatos pozitiv
hirek jotékony hatast gyakoroltak a makrogazdasagra.
Az olaj vilagpiaci ara gyorsan és jelentés mértékben
esett, az Amerikai Egyesiilt Allamok és Irdn kozti béketéar-
gyalasok j¢ iranyban haladnak — mindez fellélegzést, és
vele javulo fogyasztéi bizalmat hozott, és segitheti az
inflacios varakozasok mérséklédését. Amire sziikség is
van: a vilaggazdasag ugyanis tovabbra is gyengélkedik,
egy tartos béke ugyanakkor hozzajarulna a globalis
bizonytalansagok csokkentéséhez.

Egyel6re a stagflacio a legvaldszinlbb forgatokonyv:
alacsony novekedés, magas inflacié. Az USA gazdasaga
jelenleg ,no landing” palyan van. Erés a munkaerépiac,
a majusi inflacio 4,2%-ra ugrott. Kevin Warsh Fed-elnok
juniusi debUtalasa ,hawkish”, azaz szigort (magasabb
kamatszintet valdszin(sitd) fordulatot vett, ami dollar-
er6sodést és kamatemelési varakozasokat okozott. Az
eurdzénaban a megugré inflacié miatt mar juniusban
kamatot emeltek, de a német infrastrukturalis csomag
ellenére sem varhaté novekedési fordulat, igy marad a
stagflacids kornyezet.

Befektetni nem csak forintban lehet és érdemes. Az
eurd alapu portfoliok a forint esetleges gyengtlése
miatt lehetnek jo befektetések.

* Részletes tajékoztatas a fenntarthatéségi szempontok
figyelembe vételérél a honlapunkon érhet6 el:
https://www.vigam.hu/fenntarthatosag/



VIG HUF portfdlidk

A legujabb tékepiaci trendeknek megfeleléen valtoztat-
tunk a forint alapu mintaportféliok 6sszetételén. Mind

az Ovatosabb befektetési politikat kdvetd ,korlltekints”
portfolioban, mind a nagyobb kockazat mellett nagyobb
hozammal kecsegtetd ,lendlletes” portfélioban csdkken-
tettlik a kockazatosabba vald szektorok részvényeinek
sulyat. Az els@sorban a technoldgiai cégek miatt lassan
tuldrazotta valo fejlett és fejl6dé (Iasd Dél-Korea és

VIG AM alapok HUF

60% kotvény - 40% részvény

Tajvan) piaci részvényeken profitot realizdlunk — az
elmult honapokban ezek a piacok emelkedtek a legtob-
bet, igy, ha korrekcio jonne, ezeknél lehet a legnagyobb
az arfolyam esés is. Megnoveljuk viszont a régios
részvényeket és kotvényeket tartd alapok aranyat: ezek
mind arazasban, mind technikailag jol teljesitenek, és

a magyar ,sztoriban’, valamint az orosz-ukran haboru
befejezésében is van még felértékeldési potencial.

Lendiiletes %-ok
40% kotvény - 60% részvény

Koriiltekint6é %-ok

El6z6 havi  Aktudlis  Véltozas EI6z6 havi  Aktudlis  Véltozés
VIG Feltorekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 10% 0% -10% 10% 0% -10%
VIG Central European Equity Fund 0% 10% 10% 0% 15% 15%
VIG Alfa Abszoldt HozamU Befektetési Alap 20% 20% 0% 0% 0% -20%
VIG Active Beta Flexible Allocation Fund 30% 25% -5% 30% 20% -10%
VIG Magyar Kotvény Befektetési Alap 20% 25% 5% 20% 25% 5%
VIG Panorama Abszollit Hozamd Befektetési Alap 20% 20% 0% 20% 30% 10%
VIG MoneyMaxx Feltorekvd Piaci Abszoluat 0% 0% 0% 0% 10% 10%

Hozam( Befektetési Alap

Koriiltekintd portfélio
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VIG Central European Equity Fund
VIG Alfa Abszoluat
Hozam Befektetési Alap

VIG Active Beta
Flexible Allocation Fund

VIG Magyar Kotvény
Befektetési Alap

VIG Panorama Abszolut
Hozam Befektetési Alap

VIG MoneyMaxx Feltorekvé Piaci
Abszolit HozamU Befektetési Alap

Mintaportfoliok teljesitménye indulastél

Lendiiletes portfalio
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Forrds: VIG Alapkezeld



VIG EUR portfdliok

Mindkét, eltéré kockazati kitettségl eurds mintaport-
folionkban eszkdzoltlink valtoztatasokat. Az dvatosabb
Jkorlltekintd” és a batrabb befektetési politikat kdvetd
Jendiletes” portfélidban is jelentés mértékben noveltik
a régios tézsdéken befektetd VIG Central European
Equity Fund sulyat, a VIG Feltorekvé Piaci ESG Részvény
Befektetési Alap rovasdra (utdbbi jelentds kitettséggel

VIG AM alapok EUR

Koriiltekintd %-ok
60% kotvény - 40% részvény

rendelkezik az azsiai tézsdéken, ahol az driasi sulyt
képviseld Al- és technoldgiai cégek egy arfolyam korrek-
ci6 vesztesei lehetnek). Az egyre inkdbb tuldrazottnak
tartott techcégek egyébként is novekvd kockazatot
jelentenek a portfélidra nézve, ezért a szektor sulyat
a VIG InnovationTrend ESG Equity Fund eladasaval is
csokkentjuk.

Lendiiletes %-ok

40% kotvény - 60% részvény

El6z6 havi  Aktudlis  Vaéltozas EI6z6 havi  Aktualis  Véltozés
VIG Feltérekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 20% 0% -20% 15% 0% -15%
VIG Central European Equity Fund 0% 20% 20% 0% 20% 20%
VIG InnovationTrend Equity Fund 5% 0% -5% 5% 0% -5%
VIG Marathon Selection Fund 10% 15% 5% 0% 0% 0%
VIG Fejlett Piaci Rovid Kotvény Befektetési Alap 10% 10% 0% 10% 10% 0%
VIG Active Beta Flexible Allocation Fund 25% 25% 0% 35% 35% 0%
VIG Panordma Abszollt Hozamu Befektetési Alap 30% 30% 0% 25% 25% 0%
VIG MoneyMaxx Feltorekvd Piaci Abszolut 0% 0% 0% 10% 10% 0%

Hozami Befektetési Alap

Koriiltekintd portfalio

VIG Central European Equity Fund

VIG Marathon Selection Fund

VIG Fejlett Piaci Rovid
Kotvény Befektetési Alap

VIG Active Beta Flexible
Allocation Fund

VIG Panorama Abszoldt
Hozamd Befektetési Alap

VIG MoneyMaxx Feltdrekvé Piaci
Abszolit HozamU Befektetési Alap

Mintaportfoliok teljesitménye indulastél
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VIG USD portfdlidk

A dollar alapu modellportfdlio taktikai allokaciojaban is
az euréshoz hasonlo valtoztatdsokat eszkozoltlink.
Az 6vatosabb “korliltekinté” és a batrabb befektetési
politikat kovetd “lendlletes” portfolidban is jelentés
mértékben noveltik a régids tézsdéken befektetd VIG
Central European Equity Fund sulyat a VIG Feltorekvé
Piaci ESG Részvény Befektetési Alap rovasara (utobbi

VIG AM alapok USD

60% kotvény — 40% részvény

jelentds kitettséggel rendelkezik az azsiai tézsdéken,
Dél-Koredban és Tajvanon pedig az Al-szektor oridsi
sulyt képvisel a helyi t6zsdéken, a technologiai cégek
pedig egy arfolyam korrekcio vesztesei lehetnek). Az
egyre inkdbb tuldrazottnak tartott techcégek arfolyam
kockazatat a VIG InnovationTrend ESG Equity Fund
eladasaval is csokkentjuk.

Lendiiletes %-ok
40% kotvény - 60% részvény

Koriiltekint6é %-ok

El6z6 havi  Aktudlis  Véltozas EI6z6 havi  Aktudlis  Véltozés
VIG Feltdrekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 20% 0% -20% 15% 0% -15%
VIG Central European Equity Fund 0% 20% 20% 0% 20% 20%
VIG InnovationTrend Equity Fund 5% 0% -5% 5% 0% -5%
VIG Alfa Abszolit Hozamd Befektetési Alap 10% 15% 5% 0% 0% 0%
VIG Fejlett Piaci Rovid Kotvény Befektetési Alap 10% 10% 0% 10% 10% 0%
VIG Active Beta Flexible Allocation Fund 25% 25% 0% 35% 35% 0%
VIG Panordma Abszollt Hozamu Befektetési Alap 30% 30% 0% 25% 25% 0%

Koriiltekinto portfalio

VIG Central European Equity Fund

VIG Alfa Abszoldt
Hozam Befektetési Alap

VIG MoneyMaxx Feltorekvé Piaci
Abszolit HozamU Befektetési Alap
VIG Fejlett Piaci Rovid

Kotvény Befektetési Alap

VIG Active Beta Flexible
Allocation Fund

VIG Panorama Abszoldt
Hozam Befektetési Alap

Mintaportfélidk teljesitménye indulastél

Lendiiletes portfalio
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Jogi tajékoztatod

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.

+36 1477 4814
alapkezelo@am.vig

1091 Budapest, UllGi ut 1.
vigam.hu

MINTAPORTFOLIOK 2026. julius

Ez egy forgalmazasi kozlemény. A megalapozott befektetési dontés meg-
hozatalahoz részletes tajékozodasra van szikség. Az Alap befektetési
politikajarol, forgalmazasi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kocka-
zatairdl részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein és az
Alapkezelé weboldaldn (www.vigam.hu) taldlhaté Kiemelt Informaciokbdl,
hivatalos tajékoztatobdl és kezelési szabalyzatbol. A befektetési alap for-
galmazasaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési
szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerheték. A multbeli
teljesitmény alapjan nem jelezhetéek elére a jovébeli hozamok.

A befektetéssel elérhetd jovébeni hozam adokoteles lehet, az egyes
pénzlgyi eszkozokre, Ugyletekre vonatkozé adoé- és illeték informaciokat
pedig csak az egyes befekteték egyedi kortilményei alapjan lehet pon-
tosan megitélni, ami a jov6ben valtozhat. A befektetd feladata, hogy
tajékozodjon az adokotelezettségrél.

Jelen tajékoztatoban szereplé adatok kizarolag informacios célokat szol-
galnak és nem minésulnek befektetési ajanlasnak, ajanlattételnek vagy
befektetési tanacsadasnak. A VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag
Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen tajékoztatas alapjan hozott befektetési
dontésért és annak kovetkezményeiért.

Az Alapkezel6 alternativ befektetési alap kezelésére (ABAK) vonatkozo
engedélyének szama: H-EN-111-6/2015. Az Alapkezel6 AEKBV-alapkezelési
(kollektiv portféliokezelési) engedélyének szama: H-EN-I11-101/2016.



