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Jelen Szerz6dés

(1
()

<MEGBIZz0>, székhelye: [...] (tovabbiakban: ,Megbizé”) és

a VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zartkoriien MikodS Részvénytarsasag,
székhelye: 1091 Budapest, UlIGi ut. 1. (tovabbiakban: ,Alapkezel$”)

kozott jott létre az alulirott helyen és id6pontban.

1.
1.

© ® N o o

11.

12.

13.

14.

15.

FOGALOM MEGHATAROZASOK

Atlagos eszkozérték: A portfoliokezelt Portfélidban szerepld eszkézok Elszamolasi periédusra
vonatkozd, napi idésulyozassal kiszamitott atlagos értéke.

Banki munkanap: Minden olyan munkanap, amely sem a Megbizé, sem a Portféliokezeld
szempontjabdl nem szinnap.

Elszamolasi periédus: Naptari negyedév elsé és utolsé napja kdzotti idészak.

Ertéknap: A portfélidkezelésbsl torténé pénzeszkdz kivonas esetén a Portfoliokezeld
bankszamlaja megterhelésének napja, portféliokezelésbe torténé pénzeszkdz atadas esetén a
Portfoliokezelé bankszamlaja jovairasanak napja.

Letétkezel6:

Megbizé:

Portfolio: A Megbizé altal a Portfoliokezel6 részére portfoliokezelésre atadott vagyon.
Felligyelet: A felligyeleti jogkérében eljaré6 Magyar Nemzeti Bank.

Szerz6d6 Felek: A Megbizé és a Portféliokezel6 egyuttesen.

Portfoliokezel, Megbizott: Alapkezeld.

Portfoliokezelési dij: A Portféliokezelési (megbizasi) dij variabilis, azt az 1. szamu melléklet
szerint kell meghatarozni.

ALTALANOS RENDELKEZESEK

Pénztari vagyonkezelés esetén a Megbizd célja, hogy a befektetési Uzletmenetét az e
tevékenység végzésére jogosult Portfoliokezel6hoz helyezze ki. Jelen szerz6déssel a Megbizo
megbizza a Portfolickezel6t, hogy a Megbizé portfélidjaban felhalmozddott, a Portféliokezeld
részére portfélio-kezelésbe atadott befektetési eszkdzeit - a jogszabalyok és a Megbizé altal
atadott Befektetési iranyelvekben foglaltak figyelembe vétele mellett - befekiesse és kezelje.
Ennek soran a befektetett eszkdzoket értékesitse, és ismételten befektesse a vagyon gyarapitasa
érdekében.

A Megbiz6 — amennyiben jogszabaly ezt kotelezbvé teszi - a Felligyeletet jelen szerzédés
alairasat kovetéen a jogszabalyban meghatarozott médon és id6ben tajékoztatia a
portféliokezelési jogviszony létrejottérdl.

A Portféliokezeld kijelenti, hogy a jelen szerz6désben vallalt tevékenység ellatdsahoz szukséges
hatésagi engedéllyel, targyi, technikai és személyi feltételekkel rendelkezik, s nem allnak fenn
vele szemben kizaro feltételek.

A Portféliokezeld kijelenti tovabba a kovetkezbket:

(@) Tulajdonosa, részvényese nem alkalmazottja, illetve nem vezetd tisztségviselbje a
Megbizoénak,
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(b) cs6d vagy felszamolasi eljaras nincs folyamatban, illetve nem folytattak le ellene jelen
szerz8dés alairasat megel6z6 két éven belll,

(c) sem kdzvetve, sem kdzvetlenil nem tulajdonosa 10%-ot meghaladé mértékben a Megbizé
Letétkezel6jének,

(d) nincs olyan természetes, vagy jogi személy tulajdonosa, aki, vagy amely a Megbizé
Letétkezel6jében 10%-ot meghalad6é mértéki tulajdonnal rendelkezik.

A Megbizo kotelezettséget vallal arra, hogy olyan tartalommal kéti meg a letétkezelési szerz6dést
a Megbizé o6nalld Letétkezelgjével, hogy a Portfoliokezel6 a jelen szerzddésben leirt
kotelezettségeit zavartalanul tudja teljesiteni. A zavartalan teljesités tobbek kozott azt jelenti,
hogy a letétkezelési szerz8dés miatt nem lesz terhesebb Portféliokezeld szamara jelen szerzédés
teljesitése.

A jelen szerzddést alaird személyek kijelentik, hogy jogosultak a Megbizd, illetve a Megbizott
képviseletére és a jelen szerz6dés alairasara.

Szerz6d6 felek kijelentik, hogy amennyiben a portfoliokezelés kiszervezett tevékenységnek
mindsul, a kiszervezett tevékenység jelen szerz6dés szerinti irdnyitasanak és ellenérzésének
joga a Megbizénal marad.

A MEGBIizO KOTELEZETTSEGEI ES JOGAI

Kotelezettségek

A Megbizd kotelezettséget vallal arra, hogy a Letétkezel6nél megnyitia - a Portfoliokezeld
kizarélagos rendelkezési jogaval - azon szamlakat, amelyek ahhoz sziikségesek, hogy a
Portféliokezeld Portféliokezelési kotelezettségeinek jelen szerzédésben irt feltételek szerint
eleget tehessen, valamint az atadott értékpapirokrél (befektetési eszkdzokrél), valamint atutalt
pénzeszkdzokrdl nyilvantartast vezessen a Letétkezeld.

A Megbizé vallalja, hogy a Portfoliokezel6 feladatai maradéktalan ellatdsdhoz minden utasitast,
adatot és informaciét, valamint dokumentaciot kell idében és hianytalanul megad, illetve a
Portfoliokezel6 rendelkezésére bocsat.

A Megbizoé vallalja, hogy a részére a Portfdlidkezeld altal nyujtott szolgaltatasok zavartalan
mikodése érdekében gondoskodik:

(@) a Portfoliokezel6 tajékoztatasarol a portfoliokezelésbe folyamatosan atadott
pénzeszkdzokrél, illetve Uj befektetési eszkézokrél az Ertéknapot megelézé banki
munkanap 12 6raig, a befektetésbd| kivonandd pénzeszkdzokrél az Ertéknapot megeléz6
2. banki munkanap 12 6raig, egy adott nap tekintetében a kezelt vagyon 10%-at meghalado
pénzeszkdz kivonas esetén az Ertéknapot megel6z6 15. nap 12 6raig,

(b) a Portfdliokezel§ tajékoztatasardl az informacidoszolgaltatas kért formatumardl és
tartalmardl legalébb az elkészités hataridejét 30 nappal megel6zden,

(c) a Megbizé érvényben 1évé — a Portfolidkezels jelen portfolié-kezelési szerz8désében
foglalt tevékenységét érintd — befektetési politikgjanak — annak elfogadasat kdvetd
haladéktalan — eljuttatasarél a Portféliokezeld szamara, tovabba a Portfoliokezelb
tajékoztatasardl annak valtozasairdl, a valtozasok érvénybelépését megel6zben,

(d) Megbizdé kotelezettséget vallal arra, hogy a tudomasszerzéstdl szamitott 2 banki
munkanapon belll irasban tajékoztatja a Portfolidkezel6t az olyan jogszabalyvaltozasrol
vagy annak tervezetérél, mely a jelen szerz6désben meghatarozott befektetési politika
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valtozasat, valtoztatasanak sziikségességét idézi vagy idézheti el6, vagy kihatassal lehet
a Megbizénak a befektetési és portféliokezelési tevékenységre vonatkozé jogszabalyok
szerinti minésitésére. A tajékoztatas elmaradasabol vagy késedelmébdl eredd karokért a
Portfoliokezel felel6sséget nem vallal,

(e) Megbizé vallalia, hogy minden esetben masolatot kiild az a.)-d.) pontokban foglaltak
teljesitése soran a Portféliokezelé megfelelési részlegének is (Id. 6. sz. melléklet),

(f) a Portfoliokezel6 haladéktalan értesitésérél Portfoliokezelé megfelelési részlegének
bevonasaval, amennyiben olyan jogszabaly valtozas jut tudomasara, mely érinti a jelen
megallapodas hatalya ala es6 tevékenységet.

Jogok

A Megbizd jogosult a befektetési politikat — a Portfolickezel6vel tortént elézetes egyeztetést
kévetéen — irasban moédositani, a Portfélioba U befektetési eszkdézt atadni, onnan eszkozt
kivonni. Amennyiben a modositott befektetési politikaval a Portfoliokezel6 nem ért egyet, ugy
jogosult jelen szerzédést 30 napos felmondasi id6 figyelembevételével felmondani.

A Megbiz6 — a 21 (a) pontban foglaltak figyelembe vételével — jogosult a Portféliokezeld
rendelkezésre bocsatott vagyonbdl a Megbizé altal megijeldlt helyre transzferalast, illetve
rendkivuli kifizetést kemi.

A Megbizd jogosult a Portfoliokezelé tevekenységét ellendrizni, t6le a jelen szerzédésben
szabalyozott modon széban és irasban jelentést, adatszolgaltatast kémi, a portféliokezeléssel
kapcsolatos nyilvantartasokba, dokumentumokba — a jogszabalyok adta keretek koézott —
betekinteni. Az ellen6rzés el6re egyeztetett idépontban és kizardlag a rabizott vagyonnal
kapcsolatos adatokra, informaciokra terjedhet ki. Az ellen6rzést, egyeztetést ugy kell
megvaldsitani, hogy az ne veszélyeztesse a Portfoliokezel6 zavartalan miikddését.

Megbizé fenntartja a jogot maganak, hogy minden év december 31-ét kdvetéen a Portfélickezels
altal a targyévben elért teljesitmény fliggvényében névelje, illetve csdkkentse a Portfoliokezeld
szamara kezelésbe atadott vagyon nagysagat.

A PORTFOLIOKEZELO KOTELEZETTSEGEI, FELADATAI ES JOGAI

Kotelezettségek

A Portféliokezel6 kotelezettsége, hogy a szerzdédés targyat képezd tevékenységre vonatkozé
jogszabalyok keretein belll, a mindenkor érvényes Befektetési iranyelvekkel (7. szamu melléklet)
és a Megbizdé mindenkor hatalyos befektetési politikajaval (10. szamu melléklet) 6sszhangban
gazdalkodjon a rendelkezésére bocsatott, illetve vissza nem vont eszkdézokkel - a Portfélidval -,
betartva az Uzletszabalyzataban és az Eljarasi rendben foglalt — a jelen szerz6désben mas
maodon nem szabalyozott — rendelkezéseket is.

A Portfoliokezelb kotelezettsége, hogy az egyenld elbanas elve szerint jarjon el mind az egyes
ugyfelek, mind az egyes portféliok esetében.

A Portfolidkezel6 kotelezettsége, hogy a befektetésre rendelkezésre bocsatott pénzeszkdzdket a
befektetési tevékenység lebonyolitdsara szolgald, a Letétkezelbnél vezetett szamlan torténd
jovairas napjat kovetéen folyamatosan kezelje, mindenkor térekedve az optimalis hozam
elérésére és a maximalis biztonsagra.

PORTFOLIOKEZELESI SZERZODES



29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

VIG”

ASSET MANAGEMENT

A Portfélidkezels irasban tajékoztatia a Megbizét arrdl, ha allaspontja szerint a Befektetési
iranyelvekben és befektetési politikdban foglaltak a Megbizé szamara — az optimalis hozam illetve
a biztonsag szempontjabol — hatranyosak, vagy a Befektetési iranyelvek vagy a befektetési
politika modositasat egyéb okbdl indokoltnak tartja.

Amennyiben a Befektetési iranyelvek, befektetési politika modosulnak, a Portfoliokezelé az
iranyelveknek valé megfelelésrdl —a Szerz6d6 Felek altal k6zdsen meghatarozott hataridén beldl,
de maximum az iranyelvek irasbeli médositasatdl szamitott harom honapon belil a Portfolié
atalakitasaval, kiigazitasaval koteles gondoskodni, amennyiben nem él a 22. pontban foglalt
lehet6séggel.

Amennyiben a Megbizé a Portfoliéba 0j befektetési eszkdzként mar meglévé portfoliot
(befektetett eszkdzt) ad at, illetve a Portfélidbdl t6két von ki, a Portféliokezeld az iranyelveknek
valé megfelelésrél — a Szerz6d6 Felek altal k6z6sen meghatarozott hataridén beliil, de maximum
az eszkdz atvétel idépontjatdl szamitott harom hénapon bellil — a Portfélio atalakitasaval,
kiigazitasaval koteles gondoskodni.

Az atstrukturalasboél szarmazé esetleges veszteséget a Megbizé tudomasul veszi és viseli. A
Megbiz6 a Befektetési iranyelvek modositasakor, illetve portféli6 atadasakor vagy téke
kivonasakor egyidejlleg megjeldli azt, hogy mennyi id6é all a Portfolickezel6é rendelkezésére a
Portf6lié atalakitasara. Ez az id6é azonban nem lehet kevesebb, mint 15 nap.

A Portféliokezeld kételes a Megbizé altal rendelkezésre bocsatott vagyont a Portféliokezeld
vagyonatol, illetve mas megbizas alapjan kezelt vagyontdl elkilonitetten kezelni, és olyan moédon
nyilvantartani, hogy a Megbizé barmikor betekintést kaphasson a kezelt vagyon helyzetére.

A Portfoliokezeld koteles olyan nyilvantartast vezetni, amely a Megbizo jelentési és beszamolasi
kotelezettségének teljesitéséhez szlkséges adatokat hitelt érdemléen tartalmazza. A
Portféliokezeld a Megbizé részére, illetve a Megbizd nyilatkozata alapjan mas szolgaltaté és a
Felligyelet részére a jogszabalyok szerinti formaban biztositia — a jogszabalyokban el8irt —
nyilvantartasi és beszamolasi kotelezettségeinek teliesitéséhez szikséges, a Megbizéra
vonatkoz6 adatokat. A Megbizo altal kijeldlt szolgaltatonak térténd adatszolgaltatas esetén a
Megbiz6 koteles biztositani azt, hogy a szolgaltatd is eleget tegyen az adatok kezelésével
kapcsolatos titoktartasi kbtelezettségének.

A Portféliokezeld koteles a rendelkezésre bocsatott 6sszegeket, illetve azok hozamat kilén
kezelni a befektetéseknél és az elszamolasoknal, valamint az azokkal kapcsolatos tranzakciokat
a nyilvantartdsaban, jelentéseiben elkuldniteni.

Portféliokezel6 tudomasul veszi, hogy minden, a Megbizé felé teljesitendd fizetési kotelezettségét
kizarélag a Megbizd altal a 12. szamu mellékletben részletezett szamla(k)ra teljesitheti.
Amennyiben a Megbizé nem vagy rosszul hataroz meg célszamlakat, Portfolikezel6 nem
vizsgalja a rendelkezések soran a szamlak helyességét, a tévesen vagy mas okbdl hibasan
megadott szamlakra térténd utalasok miatt felmerult karokkal kapcsolatban a Portfélidkezel6t
semminem( felel6sség nem terheli.

A Portféliockezel6 a portfoliokezelés és a befektetés biztonsaga érdekében gondoskodik:
(@) a Megbizo altal elfogadott Befektetési iranyelvek maradéktalan végrehajtasardl,

(b) a kezelésébe adott vagyonnak a Letétkezelbnél — a Portfélidkezeld kizardlagos
rendelkezésére - megnyitott pénz-, illetve értékpapirszamlan valé elhelyezésérél az egyes
ugyletek lezarasat kovetben,
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(c) a portfolibkezelési tevékenységre vonatkozé jogszabalyoknak és a Megbizé jovahagyott
Befektetési iranyelveinek megfeleléen a Megbizé vagyonanak folyamatos befektetésérol.

Feladatok

A Portféliokezel6 feladatai a kovetkezok:

(@) A Portfolikezel6 a 8. szamu mellékletnek megfelelé gyakorisaggal, tartalommal és
hataridére jelentéseket kild a Megbizd részére.

(b) A Portfolibkezel6 a jogszabalyi el6irasok és a Megbizé elfogadott Befektetési
iranyelveinek, valamint befektetési politikajanak keretei kdzott 6nalléan hatarozza meg a
befektetések Osszetételét, lejarat és kockazati osztalyok szerinti megoszlasat.

(c) A Portfoliockezeld szervezi és lebonyolitia a Megbizd altal atadott Portfolio befektetési
ugyleteit, ezen bellil:

(i) A Megbizd altal atadott pénzeszkézoket a Megbizé érvényes Befektetési
iranyelveinek, befektetési politikajanak és a jogszabalyi rendelkezéseknek
megfeleléen befekteti.

(i) A Megbizé rendelkezésének megfeleléen Ertéknapon végrehajtia a Portfolio
szikséges mértékl likvidaciojat - tékekivonast, rendkivili kifizetést teljesit - és
gondoskodik az d6sszeg atutalasarél a Megbizé altal megjeldlt bankszamlara.
Amennyiben a rendelkezést a Portfoliokezel6 az adott nap 12 6rajaig megkapja, a
kézhezvétel napjat kévet6 3 munkanapon, egyéb esetben 4 munkanapon belll
gondoskodik annak végrehajtasarodl, a kivont pénzeszkodz atutalasardl. A kezelt
vagyon 10 %-at meghaladd mértéki likvidaciot — tékekivonast, rendkivili kifizetést
— az esedékesseéget legalabb 15 nappal megelézd irasbeli értesités alapjan kell
végrehajtani.

(iii) A befektetési tevékenység soran az egyes Ugyletek technikai lebonyolitasaval
kapcsolatos teendéket elvegzi.

(iv) Amennyiben sziikséges, harmadik fél, mint kozremkddé segitségével lebonyolitja
a belfdldi és nemzetkdzi tranzakciokat.

(d) A Portféliokezeld telieskorl befektetési adminisztracié vezetés keretében nyilvantartja a
portfoliokezelésbe adott pénzeszkdzoket.

Amennyiben a KELER Kozponti Ertéktar Zrt. Altalanos Uzletszabalyzataban foglaltak
megvaltoznak az elszamolasi szabalyokra vonatkozdan, ugy a jelen szerz6dés 3.1. és 4.2.
fejezeteiben foglalt elszamolasi id6pontok (befektetés, likvidacié) annak megfeleléen valtoznak.

A Portfélidkezel6 koteles gondoskodni a befektetési eszkdzdknek a 4. szamu mellékletben
meghatarozott Portfolié értékelési szabalyok szerinti folyamatos értékelésérél. A Portfoliokezeld
javaslatot tehet a Portfolié értékelési szabalyok modositasara.

Pénztari vagyonkezelés esetén a Portféliokezeld koteles a Megbizd képviselbtestileti Glésén
képvisel6je utjan részt venni minden olyan esetben, amikor a portfélickezelést érinté napirendi
pont megtargyalasara meghivast kap.

Jogok

A Portfoliokezel6 a Megbizé altal rendelkezésre bocsatott vagyon befektetésének mikéntjérél (a
befektetések Osszetételérdl, lejarat és kockazati osztalyok szerinti megoszlasarol), az egyes
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befektetési eszktzok adasvételér8l a Megbizd mikodését szabalyozd jogszabalyok, a
Befektetési iranyelvek és a Befektetési iranyelvek keretein belll, sajat maga kizarélagos
jogkorben dont és jar el.

A Portfolidkezel6 jogosult a Megbizo pénzeszkdzeinek befektetése soran a Megbizo javara, de a
sajat nevében szerzédéseket kotni.

A Portfolickezel6 folyamatosan aktualizalia a befekietések kockazati osztalyok kozotti
megosztasat, a befektetési formak szerinti 6sszetételét, az azonos kockazati osztalyba tartozo
eszk6zok egymashoz viszonyitott aranyat, lejaratat, nagysagrendjét. A Portfolidkezeld a piaci
viszonyokhoz alkalmazkodva egyidejileg tdbb befektetési format valaszt (a biztonsagos
befektetés érdekében) és az adott befektetési forman belil is torekszik a befektetési kockazat
mérséklésére, a befektetési kockazatok megosztasaval.

A Portfoliokezel6 a Letétkezel6nél vezetett szamla, illetve értékpapirszamla felett kizarélagos
rendelkezési jogot gyakorol.

A Portfélidkezeld jogosult harmadik személyt kézremikodéként alkalmazni. Az igénybe vett
k6zrem(kodo cselekedetéért a Portfélickezelé a Megbizéval szemben, mint sajatjaért felel.

Megbiz6 hozzajarulasat adja ahhoz, hogy a Megbizott az altala kezelt barmely befektetési alapbdl

vasaroljon.

A tulajdonosi jogok gyakorlaséara feljogosité értékpapirok megszerzése esetén a Portféliokezeld
— amennyiben a Megbizé masként nem rendelkezik — jogosult, de nem koételes a Megbizé
nevében eljarni és a tulajdonosi jogokat belatasa szerint gyakorolni a mindenkori Szerepvallalasi
politikajaban foglaltakkal 6ésszhangban. A Portfélickezel6 eljarasardl a Megbizét tajékoztatni
koteles.

Portfélidkezeld jogosult a portflickezelés céljabdl atadott pénzigyi eszkézoket a kezelt pénziigyi
eszkdz kezeléséhez kapcsolddo tranzakcidk teljesitéséhez dvadékként felhasznalni, vagy azokat
letétbe helyezni.

UTASITASOK, KAPCSOLATTARTAS

A Szerz6d6 Felek garantaljak, hogy a 6. sz. és a 11. sz. mellékletben szerepld személyek
meghatalmazassal rendelkeznek arra nézve, hogy utasitasokat adjanak, illetve fogadjanak el a
portféliokezeléssel kapcsolatban, portfolidkezeléssel 6sszefliggd tevékenységet végezzenek,
illetve a Szerz6d6 Felek nevében az adott ligyben eljarjanak. A Szerz8d6 Felek kotelezettséget
véllalnak arra, hogy haladéktalanul irasban értesitik egymast a 6. sz. és a 11. sz. mellékletben
végrehaijtott valtoztatasrél, egymasnak haladéktalanul, azaz 24 6ran belll megkuldik az alairasra
jogosultak alairas mintait.

A Portfélidkezelé a Megbizotdl érkezd utasitasokat csak akkor teljesiti, ha azok a 11. sz. melléklet
szerint meghatarozott személyekt6l szarmaznak. A valtozasrol szélé irasbeli értesités
kézhezvételéig a masik Fél jogosult a 6. sz. és 11. sz. melléklet legutolsé valtozataban felsorolt
személyeket képviseleti joggal felhatalmazott személyeknek tekinteni.

A Portfoliokezel6 minden tovabbi vizsgalat nélkil elfogadhat minden olyan utasitast, kérést, illetve

felhivast is, melyet olyan személy vagy szervezet ad, akit, vagy amelyet a Megbizé az ilyen

utasitasok, kérések, felhivasok kiadasara irasban kijel6lt vagy meghatalmazott. A Portfélidkezeld

a jelen pont szerinti utasitasokat, kéréseket és felhivasokat a Megbizétol kdzvetleniil érkezének

tekinti. A Portfoliokezel® ezen utasitasokat, kéréseket, felhivasokat csak abban az esetben veszi

figyelembe, amennyiben a személy, illetve szervezet a kérés, utasitas és felhivas mellé
8
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egyidejileg, irasban mellékeli a Megbizd altal torténd kijelolését, megbizasat, illetve
meghatalmazasat.

A Portféliokezeld nem vallal felelésséget a Megbizé altal kiadott meghatalmazasok - téle
elvarhaté gondossagon fellli - vizsgalataért, killénds tekintettel a meghatalmazasokon szerepld
alairasok valodisagara.

A Portféliokezel6 a Megbizén kivil — az 52. pontban megfogalmazott esetek kivételével - nem
jogosult mas személy vagy szervezet rendelkezéseit elfogadni, kéréseit teljesiteni.

A Szerz6d6 Felek kotelezettséget vallalnak arra, hogy a szerzédéssel létrehozott jogviszonnyal
kapcsolatos minden jelentésebb tényrdl, koérulményrél, illetve az azokban bekdvetkezett
jelentésebb valtozasokrél egymast legkésdbb 48 6ran belll értesitik. Amennyiben a tranzakcio
vagy egyéb rendelkezés, intézkedés megtételére nem all rendelkezésre elegendd id6, errdl a
Szerz6d6 Felek egymast haladéktalanul tajékoztatni kotelesek.

A Szerz6dd Felek az egymasnak szolo utasitasaikat, felhivasaikat, kéréseiket, értesitéseiket
kotelesek irasba foglalni. Valtozasrol szold értesitést a masik fél a folyamatban Iévs, mar
megkezdett tranzakcidkkal kapcsolatban nem koételes figyelembe venni.

(@) A 11. sz. mellékletben megjelolt személyek altal kozolt utasitasokat, kéréseket,
felhivasokat az alairotdl érkezettnek kell tekinteni mindaddig, amig annak ellenkezéje
kétséget kizaréan be nem bizonyosodik.

(b) E-mailen megklldétt idészaki jelentéseket a Portféliokezeld koteles nyomtatott formaban,
levélben is megkuldeni.

(c) A levélben érkezett utasitasokat, kéréseket, felhivasokat minden esetben eredetinek kell
tekinteni.

(d) Az értesitési kotelezettség postai Ut igénybevétele esetén a postara adas napjaval
tekintendd teljesitettnek.

(e) Afelmondast tartalmazé irasbeli jognyilatkozat a masik Fél részére vald kézbesitéssel valik
hatalyossa. Sikertelen kézbesités esetén a masodik kézbesités megkisériése napjan a
felmondd nyilatkozat hatalyossa valik.

Az értesitést a Szerz6d6 Felek — a rendszeresen kiildendd jelentések kivételével — kotelesek
visszaigazolni, lehet6ség szerint azon a médon, amelyen az értesitést kaptak.

A Megbizé tudomasul veszi azt, hogy az e-mailen tovabbitott adatok, beszamoldk, stb.
titkossagat, eredeti formaban torténé megérkezését a Portféliokezel6 nem tudja garantalni.
A BEFEKTETESI ESZKOZOK ERTEKELESENEK SZABALYAI

Portfoliokezel6 a portfoliokezelési tevékenység értékelése, illetve a dijszamitas soran a 4. sz.
mellékletben foglalt eszkdzértékelési elveket alkalmazza.

A Portfélibkezeld minden olyan adatot és informaciét, amely a Portfélion elért teljesitmény
bemutatasahoz és az elirt szamitasok elvégzéséhez sziikséges, 6sszegyljt és megdriz.

A Portfélickezeld a Portfélic értékelése forrasait és moddszereit a Megbizé szamara
hozzaférhetévé teszi.

A Portféliokezel6 a Portféliot havonta értékeli.

A Portfdliokezeld a Portfolié értékelését piaci értéken végzi.
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A Portfélidkezeld a kamatozé kodtvény tipusu értékpapirok, valamint minden olyan eszkbz
értékelése esetén, amelybdl kamatjovedelem szarmazik, az idéaranyos kamatokat figyelembe
veszi.

A TELJESITMENYMERES SZABALYAI

A Portféliokezel6 a készpénzbdl és készpénzjellegl eszkdzOkbél szarmazdé hozamokat
belefoglalja a telies hozam szamitasaba.

A Portfoliokezel6 a kereskedés-napi elszamolas elvét alkalmazza.

A Portfélidkezeld a Portfoli6 hozamanak szamitasakor napi iddsulyozott hozamszamitast
alkalmaz.

A Portfélidkezeld realizalt és nem realizalt (arfolyam) nyereséget és a bevételeket is magaba
foglalo teljes hozamot mutat ki.

A Portfoliokezelé az Elszamolasi periodusok hozamait mértani lancba allitja.

A Portfolickezel6 az egy évnél révidebb idészakok teljesitményét nem évesitheti.
A Portfolidkezelé mindig megjeldli, hogy mely id6szakra vonatkozik a hozamadat.
A Portféliokezeld a teljesitményt a kereskedési koltség levonasa utan szamitja ki.
A Portféliockezel6 a teljesitményeket brutté modon szamitja ki.

A Portfélibkezel6 megjeldl minden olyan tényt, kiegészité informaciét, amely a teljesitmények
megitéléséhez, illetve a bemutatott teljesitmény teljes érték(i magyarazata szempontjabdl fontos
lehet.

A Portfoliokezeld a teljesitményadatok bemutatasanal a t6keattétel és a szarmazékos termékek
hasznélatat, mértékét is bemutatja oly médon, amely lehetbve teszi a kockazatok azonositasat.

Miutan a Befektetési iranyelvekben a Megbizé a Portféliohoz referenciaindexet rendelt, a
Portfoliokezelé ezen referenciaindex hozamat ugyanarra (ugyanazokra) az id6szakra
(id6szakokra) bemutatja, amelyekre a Portf6lié hozama bemutatasra kertil.

A Portfoliockezel6 teliesitményeinek bemutatasakor a hozamadatokat lehetbleg 6t évre
visszamenden, illetve tevékenysége megkezdésétdél mutatja be.

A teljesitmény szamitasat az 5. sz. melléklet tartalmazza.

A PORTFOLIOKEZELO DIJAZASA, FIZETESI FELTETELEK

A portfélickezelés Ertékelési id6szakokra oszlik. Egy Ertékelési id6szak egy naptari év (januar 1.
- december 31.).

A Portfolickezels az Ertékelési idészakon belill, Elszamolasi periédusonként (a naptari
negyedévek végeén) id6kozi elszamolast készit.

A Portféliockezel6t portféliokezelési dij és sikerdij illeti meg, melynek mértékét és kiszamitasanak
maodjat az 1. sz. melléklet tartalmazza.

Az Elszamolasi periédusra vonatkozo portfoliokezelési dij negyedévenként utélag fizetendd.

A befektetési eszk6zbk azon része utan, amely a Portféliokezeld szervezet (illetve mas kulfoldi
vagy belféldi tagja) altal kezelt befektetési alapok befektetési jegyébdl all, a Portféliokezeld
portfoliokezelési dijat nem szamit fel.
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A szamla szamszer{iségével kapcsolatban esetlegesen felmertl§ vitas kérdések tisztazasaba a
Megbiz6 a Portféliokezelbt és a Letétkezelbt kdzds megegyezéssel bevonhatja.

A Megbizé kételes gondoskodni arrél, hogy a Portfolidkezel6i dij ellenértéke a dij szamitasat
alatamasztoé elszamolas, a negyedéves Portfélié jelentés és a szamla ellenében, a szamla
benyujtasat kdveté 8 banki napon beliil a Portfélickezelé altal megjeldlt bankszamlan jovairasra
keruljon.

A Szerz6db Felek megallapodnak, hogy a jelen szerz6dés mellékletében meghatarozott dijat és
atharitott koltségek korét felllvizsgaljak legalabb évente, a Portfolidkezel6 éves beszamoldjat
elfogadé kozgydlést kdvetd 15 napon belil. Amennyiben a felek a dij médositasaban nem tudnak
megallapodni, Ugy a Portfoliokezel® jelen szerzédést, 30 napos felmondasi idével felmondhatja.
Ebben az esetben a Megbizé mentesil a hatarozott ideji szerz6dések id6 elbtti megsziinésének
jogkovetkezményei aldl.

A szerz6dés felmondasa esetén a dijazast a szerz6dés megsziinéséig aranyositva kell
kiszamitani.

A PORTFOLIOKEZELO KOLTSEGEINEK MEGTERITESE

A Megbizét terhelik a szerz6dés teljesitésével kapcsolatban felmeriilé kdzvetlen koltségek: a
Letétkezel6nek fizetendd letétkezelési dij, a letétkezel6 altal tovabbszamlazott, a szerz8dés
teljesitésével kapcsolatban felmerilt KELER Zrt. altal felszamitott dijak és a befektetési szamlat
terhel® banki atutalasi koltségek illetve a befektetési eszkdzok adasvételével kapcsolatos brokeri
és egyéb kdzvetlen dijak, koltségek, melyeket Portfélidkezeld negyedévente szamlaz tovabb
Megbizé felé.

A Portfélidkezel6 koteles a kiszamlazott kdltségek/tobbletkdltségek jogossagat/indokoltsagat, a
ténylegesen felmerilt koltségek elkilonitetten kimutatott nyilvantartasaval, szamlak
bemutatasaval igazolni.

A szerz6désben meghatarozott pénziugyi eszkdzre vonatkoz6 Ugylet kapcsan olyan koltség,
illetve adofizetési kotelezettség keletkezhet, amely megfizetése nem a befektetési vallalkozason
keresztil torténik.

A MEGBIizO ES A PORTFOLIOKEZELO FELELOSSEGE

A Megbizo, illetve a Portfélickezeld a sajat alkalmazottja, vagy barmely mas megbizottja,
meghatalmazottja késedelmes jelentésébdl, utasitasaibol, felhivasabdl, illetve értesitésébdl, a
jelen szerz6désben rogzitett kotelezettségek elmulasztasabdl ereddé barmely karbdl szarmazé
terheket maga viseli.

Egyik fél sem felelés az olyan események folytan bekdvetkezd szerzddésszegésért, amely
elharithatatlan ok kdvetkeztében all el6 (igy pld. tékepiacot érinté allami, t6zsdei, elszamoléhazi
intézkedések, sztrajk, habord, illetve egyéb vis maior).

TITOKTARTASI KOTELEZETTSEG

Mindazon informacidkat melyek a Megbizora, a Portféliokezelbre, a Portfoliokezeld altal kezelt
Portfélidra, a jelen szerz6dés tartalmara, illetve az egymasnak rendelkezésre bocsatott adatokra,
kilénos tekintettel a Portfoliokezeld altal javasolt és végrehaijtott tranzakcidkra vonatkoznak, a
Szerz6d6 Felek kotelesek bizalmasan, Gzleti titokként kezelni, és kotelesek gondoskodni arrdl,
hogy alkalmazottaik, kdzrem(ikdd6ik az ezzel kapcsolatos kotelezettségeket betartsak.
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A Szerz6db Felek az egymastdl, illetve egymasrol szerzett informaciokat tzleti titokként kezelik,
azt harmadik személy részére nem adjak at, illetve nem teszik hozzaférhetévé a masik Fél
el6ézetes, irasos beleegyezése nélkill, kivétel ez aldl a Letétkezeld.

A Megbizott kdtelezettséget vallal arra, hogy az eljarasa soran tudomasara jutott, titoknak
mindsulé adatokat a titokra vonatkozo, valamint a GDPR és az Info. térvények rendelkezéseire
figyelemmel kezeli.

Nem vonatkozik a ftitoktartasi kotelezettség azokra az informacidkra, amelyek mar
hozzaférhetéek a nyilvanossag szamara, illetve amelyek nem valamelyik Szerz6dd Fél hibajabol
vagy érdekkorében valnak nyilvanossa. Nem vonatkozik a titoktartasi kotelezettség azokra az
esetekre, amikor jogszabaly, bir6sag vagy mas hatésag hatarozata kotelezi a Szerz6d6 Feleket
vagy a Szerz6dd Felek valamelyikét az adat, illetve az informacio kiadasara.

Megszlinik a titoktartasi kotelezettség, ha az érintett Szerz6d6 Fél ez aldl el6zetesen, irasban
felmentést ad, vagy ha az informacié vagy adat egyébként is nyilvanossagra kerilt vagy mas
modon barki szamara hozzaférhetévé valt.

A Portféliokezel§ ezuton hozzajarul ahhoz, hogy a Megbizé a Portfoliokezel6 nevét, mint a
Megbizé Portfoliokezelgjét — jelen szerzédés fennallasanak idétartama alatt — nyilvanossagra,
vagy harmadik személy tudomasara hozza.

A Megbizé ezuton hozzajarul ahhoz, hogy a Portféliokezel6 a Megbizé nevét, mint tgyfelét —
jelen szerz6dés fennallasanak idétartama alatt — nyilvanossagra, vagy harmadik személy
tudomasara hozza.

Nem jelenti a titoktartasi kdtelezettség Szerz6d6 Felek altali megsértését olyan dsszesitett adatok
nyilvanossagra hozatala, amely alapjan nem lehetséges az érintett Fél beazonositasa.

A SZERZODES HATALYA, MODOSITASA, MEGSZUNESE

A szerz6dés keltezésének napjatol hatalyos és hatarozatlan ideig marad érvényben.

Mindkét Fél jogosult a szerz6dést egyoldaltan, rendes felmondassal, 90 napos felmondasi id6
mellett indoklas nélkiil, irasban felmondani. A rendes felmondas a kézbesités napjat kdvetd
naptari naptdl szamitott 90. naptari nappal szlinteti meg a szerzédést.

A rendes felmondas elszamolasi szabalyai vonatkoznak a megbizasnak a k6z0s megegyezéssel
torténd megszintetésére is.

Mindkét Fél jogosult a szerz6dés rendkiviili felmondas Gtjan térténd megsziintetésére az alabbi
esetekben:

(@) A Megbizo rendkiviili felmondassal élhet abban az esetben,

(i) ha Portféliokezelé a jogszabalyokban és a Befektetési iranyelvekben foglaltakat
sulyos mértékben vagy ismétlédéen megszegi;

(i) ha a Portfélickezel6 engedélyét a Felligyelet tdbb, mint 30 napra felfliggeszti.
(b) A Portféliokezeld rendkivili felmondassal élhet abban az esetben,

(i) ha a Megbizé olyan Letétkezel6t valaszt, akivel Portféliokezel6 nem tud
egylttmikodni, vagy a Megbizé ugy kéti meg a letétkezelési szerz6dést, hogy ahhoz
Portféliokezeld a hozzajarulasi jogat nem tudta gyakorolni,

(i) ha a Megbizo fizetési kotelezettségének felhivas ellenére sem tesz eleget,
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(iii) ha az éves dijemelésben a Szerz6dé Felek nem tudnak megallapodni attél az
idéponttdl kezdd6ddé 30 napon bellul, hogy Portfdlibkezel6 a dijemelést
kezdeményezte,

A rendkivili felmondast irasban kell k6zélni és indokolni. A felmondasra okot adé kériiményt a
felmondd Félnek kell minden kétséget kizaréan bizonyitania.

Rendkivili felmondas esetében az err6l szolo irasbeli értesitésnek a masik Fél részére vald
kézbesités napjat kdvetd 30. naptari nappal szlinik meg a szerzédés.

A Portféliokezeld a rendkiviili felmondas kézhezvételét kdvetben a szerz6dés megsziinéséig
hatralévé id6szakban a kezelése alatt allé vagyonra vonatkozdlag Ujabb befektetési tranzakciot
csakis és kizarélag a Megbizo6 utasitasa alapjan végezhet.

Ebben az esetben a Portfoliokezel6 kizardlagos kotelezettsége az, hogy a Megbizét a vagyont
fenyeget6 karrdl értesitse.

A Portféliokezel6 altal a rendkivili felmondasrol szol6 értesités kézbesitését megelézdéen kotott
befektetési tranzakcio fedezetét képezé pénzeszkozrél és befekietési eszkdzrél a Megbizo
Letétkezel6je utjan koételes gondoskodni.

A szerz6dés barmilyen modon torténd megsziinése esetére vonatkozo rendelkezések:

(@) A Portfoliokezel6 a felmondas kézhezvételének napjaval kételes nyilatkozni arrdl, hogy a
Megbizé vagyonat érintéen milyen tgyletei vannak folyamatban.

(b) A Megbizonak a felmondas kézbesitésétdl szamitott 5 napon belll rendelkezni kell arrol,
hogy a Portféliokezel6 altal kezelt vagyont készpénzben vagy a befektetés eredményeként
meglévé befektetett eszkéz formajaban veszi at. llyen rendelkezés hianyaban a
Portfoliokezelé a szerz6dés megsziinésének az iddpontjaban rendelkezése alatt allo
befektetett eszkdzdket adja at.

(i) Amennyiben a Megbizd a befekietett eszkdz rendelkezési jogat veszi at, a
Portfolidkezelé azokat tételesen koteles atadni a szerz8dés megsziinésének
napjaig. A befektetett eszkdz atadasi értéke az atadas napjan érvényes arfolyam.

(i) Amennyiben a Megbizé készpénzre tart igényt, a Portfolibkezel6 kdteles az erre
vonatkoz6 értesités kozlése utan az értékpapirok értékesitését — a Megbizé
érdekeinek fokozott figyelembe vétele mellett — megkisérelni. Abban az esetben, ha
a szerz6dés megsziinése el6tt 10 nappal még vannak eladatlan befektetett
eszkozok, errdl a Portfoliokezeld koteles értesiteni a Megbizét, és rendelkezést
kérni.

(c) A szerzédés barmilyen médon térténd megsziinése esetén — filiggetlenilll az esetleges
jogvitatol — a Portfoliokezel6 koteles a felmondasi id6 leteltétél szamitott 15 napon belil a
vagyonnal a Megbizo felé - a szerz6dés megsziinéséig terjedd id6szakra vonatkozo
id6éaranyos kimutatasokkal és a szerz6dés megsziinéséig esedékes dijak és kdltségek
kimutatasaval egyutt - elszamolni, minden dokumentumot visszaszolgaltatni.

(d) A szerz6dés barmilyen médon térténd megsziinése esetén a Megbizd a Portfoliokezel®
elszamolasanak kézhezvételét kdvetd 8 banki munkanapon beliil szamla ellenében atutalja
a szerz6dés megsz(inéséig esedékes Portfolidkezelbi dij 6sszegét, valamint az igazolt és
meg nem fizetett koltségeket.

Amennyiben a Szerz6d6 Felek a szamla kiallitasatél szamitott egy hénapon beliil k6zos
megegyezeéssel megallapitjak, hogy a szamlazott dijra, vagy koltségek ellenértékére, vagy
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azok egy részére a Portfoliokezeld jogosult, és a Portféliokezel6t megilleté 6sszeg a
megegyezés szerinti id6ben kiegyenlitésre kerllt, a Portfdlibkezeld ezen 6sszegre
késedelmi kamatot nem szamit. Egy honapon tuli teljesités esetén a Portfoliokezeld
jogosult az 6t megilleté 6sszegre - a jegybanki alapkamat kétszeresének megfeleld
Osszegl késedelmi kamatigényt érvényesiteni.

(e) A szerz8dés barmilyen médon térténd megsziinése esetén a Portféliokezeld minden téle
elvarhatdé intézkedést megtesz annak érdekében, hogy ugy adja at a vagyont, hogy a
Megbizét ne érje karosodas. Vallalja tovabba, hogy az Uj Portfoliokezelével egyiittmikodik
az atadas soran annak érdekében, hogy a Megbizé gazdalkodasaban és ugyvitelének
menetében fennakadas ne kdvetkezzék be.

A Megbizé kérése esetén — amennyiben a szerz6dés nem a Portféliokezeld rendkivli
felmondasa miatt szint meg — a Portfélickezel6 kételes a portfoliokezelési feladatoknak a
jelen szerz6dés feltételei szerinti folytatasara addig, amig a Megbizo6 Uj Portfélickezel6t
nem biz meg. Ebben az esetben a Megbizé koteles minden téle telhetét megtenni az Uj
Portfoliokezelé mielébbi kijeldlésére.

ZARO RENDELKEZESEK

Portfoliokezel® kotelezettséget vallal arra, hogy a Fellgyelet barmely tipusu ellenérzése esetén
koteles a felligyeleti ellenérzést végzé személyeknek az Gigymenet kiszervezéssel kapcsolatos
valamennyi adatot, dokumentumot, informaciot (elektronikus adathordozon is) megadni, sziikség
esetén a helyszinen is.

Portfoliokezel® hozzajarul a kiszervezett tevékenységnek a Megbizd belsé ellenére,
konyvvizsgalodja és a Felligyelet altal torténd ellenérzéséhez.

Portfoliokezel®é tudomasul veszi, hogy ha egyidejlleg tobb igyfél részére végzi a 12. pontban
meghatarozott tevékenységet, kdteles az igy tudomasara jutott tényeket, adatokat elkllénitetten
kezelni.

A Megbizé a Portféliokezelének a kiszervezésre kotott jelen szerz6déssel kapcsolatos
tevékenységét barmikor ellendrizheti. Amennyiben a Portféliokezel6 a jelen szerzddésben
meghatarozott tevékenységét nem a vonatkozo6 jogszabalyi elSirasok betartasaval és a téle
elvarhaté gondossaggal végzi, az ismételt, vagy sulyos kotelezettségszegés megalapozza a
Megbizé részérél a jelen szerz6dés azonnali hatéllyal torténd felmondasat. Egyidejlleg a
Megbizd koteles a Fellgyelet részére haladéktalanul bejelenteni, ha a kiszervezett tevékenység
végzése jogszabalyba, vagy a jelen szerzédésbe ltkozik.

A Megbizé a szerz8dést sulyos szerz6désszegés esetén azonnali hatallyal felmondhatja, koteles
azonban helytallni a Portféliokezeld altal elvallalt kotelezettségekeért.

Bammely vita eldontésére, amely jelen szerz8désbdl vagy azzal dsszefiiggésben, annak
megszegésevel, megszinésével, érvényességével, vagy értelmezésével kapcsolatban
keletkezik, a Felek alavetik magukat a Magyar Kereskedelmi és Iparkamara mellett mikodd
Allandé Valasztottbirésag (Kereskedelmi Valasztottbirdsag Budapest) kizarélagos és végleges
dontésének azzal, hogy a Valasztottbirésag sajat Eljarasi szabalyzata szerint jar el. A
valasztottbirdsagi eljaras helye: Budapest, az eljaras nyelve magyar, az eljaré valasztottbirdk
szama harom. Felek ezen megallapodasukat egyben a valasztottbiraskodasrél szold 2017. évi
LX. térvény szerinti valasztottbirésagi szerz8désnek is tekintik.

Jelen szerz6désben nem szabalyozott kérdések tekintetében a Polgari térvénykdnyvben, a
tékepiacrol szoéld 2001. évi CXX. térvényben, és a befektetési vallalkozasokrdl és arutézsdei
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szolgaltatokrol szoéld 2007. évi CXXXVIII. térvényben, onkéntes pénztar esetében pedig a
281/2001. (X11.26.) szamu kormanyrendeletben foglaltak az iranyaddak.

118. A Megbizé és a Portféliokezel6 jogviszonyara jelen szerz8dés alairasat kbvetéen kizardlag a jelen
szerz8dés rendelkezéseit kell alkalmazni.

119. Jelen szerzddés 15 darab szamozott oldalbdl és 12 mellékletbdl all, amelyek jelen szerzddés
elvélaszthatatlan részét képezik.

Budapest, 20...

Alapkezeld

14. MELLEKLETEK:

Dijak és koltségek (1. sz. melléklet)
Pénzaramlas bejelentés és visszaigazolas (2. sz. melléklet)
A befektetési dontéshozatal strukturaja (3. sz. melléklet)

Portfolié-értékelési szabalyok - A befektetett eszkdzdk piaci értékének meghatérozasa (4. sz.
mellléklet)

Teljesitmény-értékelési szabalyok (5. sz. melléklet)

Kapcsolattartas és értesités (6. sz. melléklet)

Befektetési iranyelvek (7. sz. melléklet)

Jelentések (8. sz. melléklet)

A Portfoliokezel6 rendelkezésére bocsatott vagyon meghatarozasa (9. sz. melléklet)
Befektetési politika (10. sz. melléklet)

Alairasi karton (11. sz. melléklet)

Célszamlak (12. sz. melléklet)
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SZAMU MELLEKLET - DiJAK ES KOLTSEGEK
Portfoliokezelési fix dij

A Portfélidkezel6t a 2. pontban szerepl6 képlet alapjan meghatarozott portfoliokezelési fix dij illeti
meg, figyelemmel a szerz6dés 1. Fogalom meghatarozasok fejezet 11. pontjara is. A dij mértéke
a Portféli6 Elszamolasi periédusra szamitott Atlagos eszkozértékére van vetitve, ami
szamszerisitve a Portfélid Elszamolasi periddusra szamitott Atlagos eszkozértékének 0,XX%-a.

A portfolidkezelési fix dijat a Portfoliokezeld 6sszesitve negyedévente, a targy negyedévet kdvetd
negyedéy, illetve a portfolickezelési szerz6dés lejaratat kdvetd 15. naptari napjaig a negyedéves
Portfélié jelentés megkulldésével egyidejileg szamlazza ki. A szamla kiegyenlitése a Megbizé
altal elfogadott és alairt szamla ellenében torténik. A Portféliokezeld 30 napos dijfizetési
késedelem esetén jogosult a dij Osszegével a Meghbizé portfélidjat megterhelni. A
portféliokezelési fix dijat Elszamolasi peridédusonként az alabbi képlet alapjan kell meghatarozni:

V=] NAV: -ixn+( iBixNi—Zn:KixNi )]/ 365%0, XX%

i=1 i=1

\Y, =  portfoliokezelési fix dij;

NAV: = a Portféli6 eszkdzeinek negyedév utols6 napjan lévS piaci értéke
(eszkozérteke);

NAV1 = a Portféli6 eszkdzeinek piaci értéke (eszktzértéke) a targynegyedévet

megel6z6 negyedév utolsé napjan;

Bi = az Elszamolasi periédus i-edik napjan portféliokezelésbe atadott
pénzisszeg;

Ki = az Elszamolasi periédus i-edik napjan portfoliokezelésbdl kivont
pénzdsszeg;

Ni = az i-edik be-, illetve kifizetés napjatol az Elszamolasi periédus végeig

hatralévd teljes napok szama;

N = az Elszamolasi peridédus napjainak szama;

Sikerdij

A portfolidkezel6t sikerdij illeti meg, amennyiben a 5. szamu melléklet altal definialt
referenciaindexet az 5. szamu mellékletben alkalmazott hozamszamitasi metddus alapjan
targyévben legalabb 0,YY% ponttal, azaz ZZ bazisponttal tulteljesiti. A sikerdij mértéke, a
referenciaindex feletti rész YY%-a targyid6szaki atlagt6kére vetitve.

A sikerdijat a Portféliokezeld naptari évre szamolja. Amennyiben a szerz6dés hatalya nem teljes
naptari évre szol, a sikerdij id6aranyosan keril megallapitasra.
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SZAMU MELLEKLET - PENZARAMLAS BEJELENTES ES VISSZAIGAZOLAS
Pénzaramlas bejelentés

A Megbizd a portfolio-kezelésbe folyamatosan atadott pénzeszkozdkre, a befektetésbdl
kivonandd pénzeszkdzokre vonatkozé Pénzaramlas bejelentést az Ertéknapot megeléz6 banki
munkanapon (pénzeszkdz kivonas esetén az Ertéknapot megel6z6é 3. banki munkanapon, a
Portfélid 10%-at meghaladé tékekivonas esetén az Ertéknapot megel6zé 15 naptari napon 12
oraig jelen melléklet 2.1. fejezet 4. pont szerinti formatumban és tartalommal juttatia el a
Portfoliokezelének a 6. sz. mellékletben foglalt értesitési cimekre, a 11. szamu mellékletben
szerepld alaird kartonnak megfelel6 alairva.

A befizetésre vonatkozo, jelen melléklet 2.1. fejezet 4. pontjanak megfelelé Pénzaramlas
bejelentés csak abban esetben tekintheté érvényesnek, ha az abban szerepl§ 6sszeget a
Megbiz6 a Letétkezeld altal megnyitott befektetési alszamlan a Portfoliokezel6 rendelkezésére
bocsatja legkésébb Ertéknap 9 6raig, illetve ha a bejelentés a 11. szamu mellékletben szerepld
alaird kartonnak megfeleléen és beazonosithatéan van alairva

A likvidalasi igény alapjan keletkezett, jelen melléklet 2.1. fejezet 4. pontjanak megfelel
Pénzaramlas bejelentésben szereplé Osszeget a Portfolidkezelé a Megbizé altal megjeldlt
bankszamlara utalja at a Pénzaramlas Ertéknapjan.

A Pénzaramlas bejelentés formatuma és tartalma:

Sorszam | Datum | Pénzaramlas | Bankszam- | Pénzaramlas | Pénzaramlas fajtaja
Ertéknapja laszam osszege (Atadas/Kivonas)
17
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3. SZAMU MELLEKLET - A BEFEKTETESI DONTESHOZATAL STRUKTURAJA
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4. SZAMU MELLEKLET - PORTFOLIO ERTEKELESI SZABALYOK - A BEFEKTETETT ESZKOZOK
PIACI ERTEKENEK MEGHATAROZASA

A befektetett eszk6zok piaci értékének meghatdrozasa az oOnkéntes kolcsonds biztositd
pénztarak befektetési és gazdalkodasi szabalyairdl sz6l6 aktualis jogszabalyi eléirasoknak (ez a
szerz6dés hatalybalépésekor a 281/2001. (XI.26.) szamu kormanyrendelet) megfelel6en
torténik.
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5. SZAMU MELLEKLET - TELJESITMENYMERESI SZABALYOK

Hozamratak, referencia indexek meghatarozasanak maodjai

A portfolié hozamszamitasa a 281/2001. (XII. 26.) Korm. Rendelet, 4. szamu melléklete alapjan torténik,
a portfoli6 hozamanak szamitasakor napi idésulyozott hozamszamitas alkalmazasaval, id&szaki
hozamok mértani lancba allitdsaval.

A fent hivatkozott jogszabaly az alairas napjan az alabbiak szerint rendelkezik:

a) A Portfélio Elszamolasi periddusra vonatkozé napi hozamrataja (rt)

(NAV:—NAV;-l)—iBH-i Ki
i=1 i=1

NAV: -1

rt =
ahol

NAVt = a Portfélié eszkdzeinek targynapon |évé piaci értéke (eszkdzértéke);

NAVt-1 = a Portfolié eszkdzeinek piaci értéke (eszkozértéke) a targynapot megel6z6 napon;
Bi = a targynapon portfélidkezelésbe atadott pénzosszeg;

Ki = a targynapon portfélickezelésbdl kivont pénzdsszeg;

b) A Portfélio elszamolasi idészakra (honap, negyedév, év) vonatkozo brutté hozamrataja

R = (1411) X (1412) Xeevrvre.... (141x) - 1

ahol r1, r2 és rx a Portfélionak az adott id6szakot alkoté napokra vonatkozo brutté napi hozamrata értéke
c) Referencia index szamitasa

Az id6szaki referencia indexet az alabbi mdédon kell szamitani:

R=(1+r1) x (14r2) X............ (1+rn) — 1

- Isyviin) — IBM1(n - 1) Lo Isr2(ny — IBrm2(n - 1) b o IBrik(n)y — IBMI(n - 1)
Isrvin -1y Isri2n -1y Isrik(n -1y
ahol
R = a referenciaindex éves, negyedéves hozama
rn = a referenciaindex havi hozama
BMk = a k. referenciaindex

IBMk(n) = a k. referenciaindex n. havi zaro indexértéke

X, Y, z...s = a BM1,BM2, BM3.....BMk sulya a portfolidhoz kijeldlt referenciaindexekhez
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x+y+z+...+s= 100%

A hozamot az osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkezd vissza nem igényelhetd
forrasadd levonasa utan kell szamitani. A visszaigényelhetd forrasadot figyelembe kell venni.
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SZAMU MELLEKLET - KAPCSOLATTARTAS ES ERTESITES

A Szerz6dd Felek a jelen mellékletben megjeldlt cimeket értesitési cimnek tekintik, és ezen
cimekre kildenek minden értesitést, nyilatkozatot, levelet. A cimek (e-mail és belsd e-mail is)
telefonszamok megvaltozasardl a Szerz6d6 Felek haladéktalanul értesitik egymast.

Abban az esetben, ha a Szerz6d6 Felek ajanlott levélben killdenek egymasnak levelet, ugy azt
annak postara adasatol szamitott 3. napon megérkezetinek tekintik és az értesitéshez
kapcsolédo hataridék szamitasanak kezdénapja az elébbi idépont lesz.

Abban az esetben, ha a Szerz6d8 Felek elektronikus Uton kildenek egymasnak Koézzétételt,
akkor kotelesek az elektronikus dokumentum cimzetthez valé megérkezését rogzitd un. ,Delivery
reportot” ellenérizni. Amennyiben ,Delivery report” arra utal, hogy a levél nem kézbesithet6 vagy
a feladast kdvetd 15 percen bellil nem érkezik meg, akkor a feladé telefon utjan haladéktalanul
felveszi a kapcsolatot a cimzettel.

A Szerz6d6 Felek megallapodnak, hogy csak a 11. szamu mellékletben meghatarozott személyek,
illetve az A&ltaluk telies bizonyitdé erejii maganokiratban meghatalmazott személyek jogosultak
intézkedésre, illetve nyilatkozat tételére.

4.

Kapcsolattartas

(@) A Megbizo részérdl:
Név:
Telefon:
Cim:

Levelezési cim:

(b) A Portféliokezel6 részérél:

Név Telefon E-mail

Cim: 1091 Budapest, Ull6i ut. 1.

Levelezési cim: 1091 Budapest, Ull&i at. 1.
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SzAMU MELLEKLET - BEFEKTETESI IRANYELVEK, BEFEKTETESI ESZKOZOK

A Megbizo vagyonanak befektetésének célja

A vagyon befektetésének célja, hogy a Megbizo altal meghatarozott kockazati szint keretei kdzott,
azok céljaval és varhatd felhasznalasaval dsszehangoltan, a folyamatos fizet6képesség
fenntartasa és a kockazatok mérlegelése mellett, a hosszu tavon elérhetd legnagyobb
vagyonndvekedést érjen el.

A Megbizé vagyonanak befektetésének alapelvei

A Portfoliékezel6 a neki atadott eszk6zoket a toérvényi szabalyok betartasaval, a Megbizo és a
Portféliokezelb kdzotti irasba foglalt iranyelvek szerint fektetheti be.

A Portféliockezeld, a jogszabalyokban foglalt befektetési és likviditasi szabalyok valamint a
gazdasagi komyezet figyelembe vételével a kdvetkezd Portféliokezelési iranyelvek szerint kezeli
a Megbizé portfolidjat.

7.2.1. Biztonsag

A befektetések megosztasanal a Portfoliokezelb a biztonsagot szem el6tt tartva jar el, tgyel a
kockazatok mérséklésére, tovabba nem veszélyeztetheti a Megbizd folyamatos fizet6képességét
és a szolgaltatasok teljesitését.

7.2.2. Transzparencia

A befektetési tevékenység végrehajtasaban a Megbizo tisztségviselbinek, alkalmazottainak és
szolgaltatéinak — beleértve a Portféliokezel6t és a letétkezel6t minden idépontban tisztaban kell
lennie a forrasok helyével, keletkezésének idejével, befektetéssé konvertalasuk maédjaval és a
befektetés szerkezetével.

7.2.3. Kovetkezetesség

A befektetési politika adott évben — vis major esetektdl eltekintve - nem valtoztathat6. Csak ilyen
modon biztosithato, hogy a befektetés-politikat hosszabb tavon meg lehessen itélni. Tekintettel a
tapasztalatok hianyara, a piac allapotara, évenkénti korrekcié elképzelhetd, de tavlatilag egy
hosszabb periddusra allandé befektetés-politika kialakitasa kivanatos.

A Megbizé portfélidja tartalmazhat minden alabbiakban felsorolt befektetési eszkozt
meghatarozott limitekkel:

[...]

A Portféliokezel6 szarmaztatott eszk6zoket nem hasznalhat a megbiz6 vagyonanak befektetései
soran.

A Portfélidkezeld értekpapir kdlcsdnzési tgyletben nem mikddik kézre. A befektetési eszk6zok
kdlcsdnzése és terhelése nem engedélyezett.

A Portfoliokezel6 az ugyfél tulajdonaban lévé vagy 6t megilletd pénzigyi eszkdzt nem
hasznalhatja; kivétel ez aldl, ha az Ugyfél Portfoliokezelé pénziigyi eszkdz hasznalatahoz (pl.:
Ovadékba helyezés) jelen szerz8dés alairasaval hozzajarult.
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A Portfélidkezeld — ha az ugyfél kifejezetten eltéréen nem rendelkezik - az Ugyfél javara kezelt
portfélié terhére nem szerezhet:

(a) sajat maga altal forgalomba hozott pénzlgyi eszkézt,

(b) kapcsolt vallalkozasa altal forgalomba hozott pénziigyi eszkdzt, ide nem értve a
szabalyozott piacra bevezetett és a multilateralis kereskedési rendszerben kereskedés
targyat képez6 értékpapirt, és

(c) a Tpt. szerinti nyilvanos vételi ajanlattételi kdtelezettséget eredményezé befolyast.

A Portféliokezeld a portfoliokezelési tevékenysége keretében az Ugyfél javara kezelt portfélio
terhére nem kothet ligyletet szabalyozott piacra be nem vezetett vagy multilateralis kereskedési
rendszerben torténd kereskedés targyat nem képezd értékpapirra tigyletet olyan személlyel vagy
szervezettel, amelyben a befektetési vallalkozas befolyasold részesedéssel rendelkezik, vagy
amely a Portfoliokezelb befolyasold részesedéssel rendelkezik.

Ha a Portfélickezel a portfoliokezelési tevékenysége keretében az Ugyfél javara az olyan
pénzlgyi eszkozt szerez, amely tekintetében jogszabaly bejelentési vagy kozzétételi
kotelezettséget ir el6, azt a Portfolickezeld teljesiti.

Befektetési irdnyelvek valtoztatasa esetén a portféliokezel6bnek 1 honap all rendelkezésére, a
portfolié atstrukturaldsara. Amennyiben a Portfélidkezel a befektetési irdnyelveket megsérti, az
elszamolasi id6szakra teljesitménytél fuggetlenil sikerdij nem jar.

Amennyiben a portfoliéban szerepld eszk6zdk aranya arfolyamvaltozés miatt atlépi a befektetési
iranyelvek kozt szerepld limitek valamelyikét, a Portféliokezeld koteles a portfélio atalakitasaval,
kiigazitdsaval annak helyredllitasarol legkés6bb 30 napon belldl gondoskodni. Amennyiben a
befektetési irdnyelvek kozt szereplé limitek valamelyikét a portfolidban szereplé eszk6zok aranya
egy adott tranzakcio miatt sérti meg, a Portfoliokezel6 kdteles legkésdbb az atlépés felfedezését
kovetd elsd kereskedési napon helyreallitani, valamint a limit atlépés észrevételének napjan a
Megbizét értesiteni.

A limit tullépés helyreallitasa miatt keletkez6 koéltség a Portféliokezeld terheli.
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SZAMU MELLEKLET - A PORTFOLIOKEZELOI JELENTESEK TARTALMI KOVETELMENYEI

Napi/heti/havi jelentési kotelezettség

A Portfoliokezel6 minden, a befektetési szamla (pénzszamla) terhelésével, illetve jovairasaval
kapcsolatos Ugyletrél (tranzakciok, osztalék- és kamatfizetések, utaldsok, terhelések stb.) kdteles
tajékoztatni a Megbizé6t. Az ilyen tgyletekre vonatkozo tranzakcids értesitét a kotésnapot kovetd
banki nap 15 ¢6raig /kdvetkezd hét hétfbig/kdvetkezd honap x. munkanapjaig/ e-mailen és
interface-n kell eljuttatni a Megbizéhoz és a Letétkezel6hdz.

Havi jelentési kotelezettség

A Portfoli6 hé végi piaci értékelése befektetési eszkdzcsoportonként (készpénz, valtozd
kamatozasu allamkotveény, allamkoétvény, kincstarjegy, részvény stb.).

Negyedéves jelentési kotelezettség

A Portfélidkezelé negyedévente, a targynegyedévet kdvetd 15 naptari napon belll jelentést készit
a Megbizé részére az el6z6 negyedévi Portfoliokezel6i tevékenységrél az alabbi tartalommal,
amelyet e-mailen és nyomtatott formaban is tovabbit.

A Portfolié negyedév végi piaci értékelése befektetési eszkdzcsoportonként (készpénz, valtozo
kamatozasu allamkotvény, allamkotvény, kincstarjegy, részvény stb.), valamint a Portfolio
hozamanak szamitasa a hatalyos jogszabalyoknak megfeleléen (6sszehasonlitva a
referenciaindexekkel).

Az adott negyedév értékelése, amely kitekintést tartalmaz mind a kulféldi-, mind pedig a hazai
eseményekre (pénz és tOkepiaci folyamatok, makroadatok stb.) és ezek tlkrében a
Portfoliokezel6 altal elért befektetési eredményekre.

A Portféliokezel6 koteles megkiildeni a Megbizé részére azon eszkbzOkre vonatkozd letéti
igazolast, melyek a Letétkezeld altal kiallitott igazolasban nem szerepelnek.

Eves jelentési kotelezettség

A Portfolickezel6 évente egyszer, a targyév negyedik negyedévére vonatkozé negyedéves
jelentéssel egységes szerkezetben — januar 31-ig, az alabbi részletezéssel — 6sszefoglald,
irasbeli beszamolot készit a vagyon alakulasarél, a hozamok referenciaindexekkel vald
Osszevetésérdl, a befektetési dontéseket motivald piaci megfontolasokrol, jovére vonatkozé
elképzeléseirdl. A beszamolét e-mailen és nyomtatott formaban is eljuttatja a Megbizo részére.

A megel6zb évre vonatkozo historikus elemzések:
a

b

Makrogazdasagi folyamatok,

Tbkepiaci elemzés (kamatok, kétvénypiac, részvénypiac, valutapiac, stb.),

d

(a)
(b)
(c) A Portfélioban tortént jelentésebb valtozasok,
(d) A Portfolié jelent6sebb befektetései,

(e)

e A Portféli6 hozama a referenciaindexekhez viszonyitva.
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8.5. Egyéb jelentési kotelezettségek

9. A Portféliokezel6 a t6kepiacon vagy a Portfoliban bekdvetkezd rendkivili eseményekrdl
haladéktalanul tajékoztatia a Megbizét, intézkedési javaslatot tesz, amennyiben szikséges,
javasolja a Befektetési iranyelvek rendkivili médositasat.

A Portfoliokezel6 rendkivili tajékoztatasi kdtelezettségkent teljesiti a Megbizo eseti, pl. rendkivili
jelentés, kimutatas készitésére, adatkdzlésre irdnyul6 kérését.
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9. SZAMU MELLEKLET - A PORTFOLIOKEZELO RENDELKEZESERE BOCSATOTT VAGYON
MEGHATAROZASA
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10. SzAMU MELLEKLET - A <MEGBIizO> BEFEKTETESI POLITIKAJA
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11. SzZAMU MELLEKLET - ALAIRO KARTON <MEGBIiz6>
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O Uj Alairé Karton (a korabban érvényes Alairé Karton érvényét veszti) VAGY

O Korabbi Alairé Karton kiegészitése (a korabban érvényes alairdk jogosultsaga hatalyos marad)

Név

Képviselet médja*

Alairas

Onallo O

Egyiitt AO/BO

Onallo O

Egyiitt A0/ BO

Onallé O

Egyiitt A/ BO

Onall6 O

Egyiitt A0/ BO

Onallo O

Egyutt A0/ BO

Onallé O

Egyiitt A/ BO

A megfelelé maod X"-szel jeldlendd (személyenként csak egy jeldlhetd). Egylttes alairasi jogosultsag
esetén ,B” tipusu alaird csak egy ,A” tipusu alairdval irhat ala az érvényes képviselethez. A fel nem

hasznalt sorokat athuzassal torolni kell.

Amennyiben az Alairé Karton nem kertil kitoltésre, az utolsé aktualis verzié keriil figyelembe vételre.

Ervényes: 20... .........cccciieenn. -tol
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12. SzZAMU MELLEKLET — CELSZAMLAK <MEGBIiz0>

A Portféliokezel6 a Megbizo felé teljesitendd fizetési kotelezettségét kizardlag a kdvetkezé szamla(k)ra
teljesitheti:

Szamlavezet6 bank Bankszamlaszam

O A Megbizé nem kivan célszamlakat megjelolini.

(X-szel jel6lendd, amennyiben fent nem kivan a Megbizé bankszamlaszamokat megadni.)

Datum:

Megbizo6 cégszeri alairasa
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