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BEFEKTETESI POLITIKA

A Befektetési Alap célja egy olyan részvényalap létrehozasa, amely profitalni tud a hosszutavon zajlé demografiai valtozasokbdl és ahhoz kapcsolédd
fogyasztoi szokasok megvaltozasabol. Az Alap hosszu tavu tékendvekedést kivan elérni olyan globalis vallalatokba torténd részvénybefektetéssel, amelyek
profitalni tudnak a népesség ndvekedésébdl és eldregedésébdl, az egészséges életmddhoz kapcsolédd tarsadalmi és gazdasagi valtozasokbol, az
urbanizaciobdl, a feltdrekvé piaci kdzéposztaly bdviilésébdl és tarsadalmi valtozasaibdl eredd globalis gazdasagi folyamataibdl, valamint a demografiai
valtozasok altal vezérelt valtozo fogyasztasi szokasokbal.

A célok megvaldsulasat az Alap alapvetéen részvény-tipusu eszkézokkel kivanja elérni, elsésorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken, részvényeken, illetve
nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztiil, tovabba tarthat a portféliéjaban hazai és nemzetkdzi allampapirok mellett hazai és nemzetkozi
részvényeket is, valamint kothet betét és repd Ugyleteket, illetve a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa is megengedett. A befektetések olyan
vallalkozasokba torténnek, amelyek erés fundamentumokkal rendelkeznek és a demografiai és tarsadalmi valtozasok altal jél pozicionaltak hosszutavu
értékteremtésre és versenyel6ny kialakitdsara. A demografiai és tarsadalmi valtozasokhoz k&theté trendek a normal gazdasagi ciklusokon tulnyulo,
altalaban globalis, az egész vilagot érinté hosszu tavu folyamatok. Ebbél kifolyolag az Alap foldrajzi specifikacioval nem rendelkezik. Mivel az Alap hosszu
tavu ndévekedésbdl kivan profitalni, illetve jelentds részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az Alapot hosszabb tavon befektetni kivané, magasabb
kockazatvallalasi hajlandésaggal rendelkez6 befektetéknek ajanljuk.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az elmult hénap két téma koré szervez6dott a globalis tékepiacokon: az egyik az Al-infrastruktdra beruhazasi ciklus Ujabb gyorsulasa, a masik az irani
haboruval 6sszefliggbé energia- és geopolitikai kockazatok voltak. A mesterséges intelligencia-sztori a félvezeté szektort hajtotta erés tempdban felfelé, a
Philadelphia Semiconductor index (a mutaté a 30 legnagyobb, az amerikai t6zsdéken forgo, félvezetdk tervezésével, forgalmazasaval, gyartasaval és
értékesitésével foglalkozé cég atlagos arfolyam valtozasat méri) csak 1995-ben és a 2000-es buborék csucsan emelkedett ennyivel a 200 napos
mozgdatlag felett. Az elemz6k rendre felfelé mddositjak az Al cégek capex-elérejelzéseit, ezek finanszirozasa ugyanakkor egyre nagyobb részben hitelbél
torténik. Az energiadr-sokk kozben erésen rontia a makré képet: az aprilis— majusi inflacios adatok rendre magasabbak voltak a vartnal. A
kamatcsOkkentési varakozasok eltiintek, a piaci szerepl6k mar inkabb a kamatemelést tartjak valdszinlnek. Az Eurdpai Kézponti Bank a juniusi
kamatemelése egyre valdszinlibb, mikdzben a bérdinamika egyel6re kontroll alatt maradt. A gazdasagot meghatarozé autészektor vegyes képet mutat: az
Osszes értékesités harom hénapja emelkedé trendben van, az EV-piac bévil. Az EU- USA kereskedelmi megallapodas technikai ratifikacidja majus végén
megtortént, de a valés vamtétel szint tébb szektorban még vita targya.

Az Alap fokuszteriiletein a hénap meghataroz6 eseménye az elsé negyedéves jelentési szezon volt, kiilbndsen az egészségligyi szektorban. A defenziv
szektorok jellemzéen lemaradtak a technolégia vezette ralitol, az egészséglgyon belil azonban a GLP-1 piac vallalatai kilon torténetet irtak. A korabbi
hoénapok éles divergencidja a két piacvezeté kozott részben mérséklédott. A Novo Nordisk majus elején kozzétett negyedéves jelentése fellilmulta a
bevétel-, illetve eredményvarakozasokat a magasabb GLP-1 értékesités nyoman, és a vallalat felfelé mddositotta 2026-os kilatasat. A Wegovy marka
mostanra az Uj amerikai felirasok mintegy kétharmadat adta, amit a vallalat vezetése fordulatként értékelt. A szektor masik meghatarozé szerepldje, az Eli

kozott. A vallalat felemelte 2026-os értékesitési kilatasat, miutan negyedéves bevétele tébb mint 50%-kal nétt. A menedzsment szerint a két cég kozotti
verseny inkabb a teljes kezelési piacot bdviti, mintsem pusztan a piaci részesedést tolja at egyik szerepl6tél a masikhoz. Az Alapban a hénap soran
fenntartottuk az egészségligyi szektor felllsulyat, a defenziv pozicionalas pedig a névekvd inflaciés és geopolitikai kockazatok kdzepette tovabbra is
kiegyensulyozo szerepet tolthet be a portfolidban.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. Eszkoz tipusa
Letétkezel6: Erste Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 65,14 %
Vezets forgalmazo: \IGG BefekteFéSi Alapkezel Nemzetkdzi részvények 31,95 %
agyarorszag Zrt. Szamlapénz 3,02 %
Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Kotelezettség 012%
ISIN kéd: HU0000733027 Kévetelés 0,04 %
Indulés: 2024.03.11 Nyitott derivativ poziciok értéke -0,02 %
Devizanem: usb Osszesen 100,00 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 1687 318 USD Szarmaztatott Gigyletek 0,00 %
USD-| sorozat nett6 eszkdzértéke: 17 415 USD Nettd korrekcios tékeattétel 100,00 %
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,150031 USD 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk

FORGALMAZOK

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2024.03.11 - 2026.05.31
YTD 1,27 %
indulastol 6,50 % 1,2
1 hénap 1,11 % 1,15
3 hénap -2,97 % 11
2025 12,33 %
1,05
Devizankénti megoszlas
1
EUR 14%
0,95

2024.07.01. 2025.01.01. 2025.07.01. 2026.01.01.
KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

USD 81% alapjan 10,42 %
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év o
. 12,45 %
alapjan
A részvények szektoronkénti megoszlasa AIZ allgp heti hozamokbol szamolt évesitett szérasa- 5 év 12 45 %
alapjan ’
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
Fogyasztdi, nem ciklikus 20% WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

Eayéb 8%
) Fogyasztdi, ciklikus 5%

Diverzifikalt (alapok) 67%

A részvények orszagonkénti megoszlasa

US 33%

. Egyéb 9%

GLOBAL 58%

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS

Xtrackers MSCI World Consumer ETF Xtrackers MSCI World Consumer ETF 8,07 %

Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS ETF t8kealap jegy ETF 7,04 %
Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF :)é'elz(ee::::)ejseié?/gy’ kockazal Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF 5,94 %
Xtrackers MSCI USA Health Care UCITS ETF t)uefektete‘s,| jegy, kockazati Xtrackers MSCI USA Health Care UCITS 5,65 %
tékealap jegy ETF
befektetési jegy, kockazati Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS o
Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS ETF EUR t6kealap jegy ETF EUR 5,54 %
befektetési jegy, kockazati Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS
Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS ETF USD t6kealap jegy ETF USD 5,54 %
Lyxor MSCI World Financials TR UCITS ETF befektetési jegy, kockézati | - Mscl World Financials TR UCITS ETF 4,75 %

tékealap jegy



iShares MSCI World Consumer Staples Sector UCITS
ETF

AMAZON COM INC

Xtrackers MSCI World Health Care UCITS ETF

Jogi nyilatkozat

befektetési jegy, kockazati iShares MSCI World Consumer Stapl Sector

t6kealap jegy UCITS ETF 431%
részvény AMAZON COM INC 3,59 %
befektetési jegy, kockazati Xtrackers MSCI World Health Care UCITS 3339
tokealap jegy ETF o270

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélio jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok (kibocsatdok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkdzértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



