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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy olyan befektetési portféliét hozzon létre Befektetéi szamara, amelyben az Alapkezel6 alapvetéen a mogéttes VIG befektetési alapokon
keresztil a lehetd legnagyobb hozam elérésére torekszik kdzepes kockazati szint mellett. E célt ugy kivanja az Alap elérni, hogy kiilonb6z6 elemzési
technikak utjan kivalasztja azon eszkbzosztalyokat, befektetési alapokat, amelyek a legnagyobb felértékel6dési potenciallal birnak és befektetéseket
valdsit meg befektetési jegyek, illetve kollektiv befektetési papirok vasarlasan keresztiil.

Az Alap els6sorban a VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. altal kezelt befektetési alapokba helyezi t6kéjét, de ugyanakkor mas befektetési
alapokat, kollektiv befektetési értékpapirokat is vasarolhat portféliéjaba diverzifikacids céllal, vagy ha az adott eszkdzosztdly még nem lefedett az
Alapkezel6 alapjai altal.

Kdézvetve az Alap képes elérni a ma ismert teljes befektetési univerzumot befektetési jegyeken keresztiil (kbtvénypiacok, pénzpiacok, részvénypiacok,
ingatlanpiac, private equity, derivativok és mas regulalt illetve OTC szarmazékos termékek, arupiaci termékek, devizak stb.), és befektetéseket
megvaldsitani hazai és nemzetkdzi szinten egyarant.

A likviditas biztositasanak érdekében, az Alap az AKK altal kibocsatott diszkontkincstarjegyeket és allamkotvényeket, a Magyar Allam altal garantalt
kamatozo értékpapirokat, valamint az MNB altal kibocsatott kbtvényeket tarthat portfélivjaban.

Az Alap aktivan alkalmaz kockazatkezelési eljarasokat, valamint gondosan valasztja meg a magasabb kockazatu befektetések pozicidé méretét. Mivel a
befektetések kdre magaban foglal kulfoldi devizaban denominalt befektetéseket, ETF-eket, befektetési jegyeket, ezért az Alap befektetdi devizakockazatot
is viselhetnek. A torvény szerinti kotelességlinknek eleget téve minden befektetének a tudomasara hozzuk, hogy az Alap befektetési alapokba fekteté alap,
azaz befektetési politikaja szerint eszkdzeinek tébb mint 80 szazalékat fekteti vagy fektetheti befektetési jegyekbe vagy egyéb kollektiv befektetési forma
altal kibocsatott értékpapirokba. Az Alap ugyanakkor nem kivan egyik befektetési alapbdl sem tébb mint 20%-os sulyt tartani, kivéve a VIG Magyar
Pénzpiaci Befektetési Alapot, VIG Magyar Kotvény Befektetési Alapot, VIG MoneyMaxx Feltdrekvd Piaci Total Return Befektetési Alapot, VIG Alfa Abszolut
Hozam( Befektetési Alapot, VIG BondMaxx Total Return Kétvény Alapot és VIG Ozon Eves Tékevédett Befektetési Alapot, VIG Maraton ESG Multi Asset
Befektetési Alapot és a VIG Panorama Total Return Befektetési Alapot, melyeknek sulya akar 100% is lehet az Alap portfélidjaban.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az elmult hénap két téma koré szervez6dott a globalis tékepiacokon: az egyik az Al-infrastruktira beruhazasi ciklus Ujabb gyorsulasa, a masik az irani
haboruval 6sszefliggb energia- és geopolitikai kockazatok voltak. A mesterséges intelligencia-sztori a félvezeté szektort hajtotta erés tempdban felfelé, a
Philadelphia Semiconductor index (a mutaté a 30 legnagyobb, az amerikai t6zsdéken forgo, félvezetdk tervezésével, forgalmazasaval, gyartasaval és
értékesitésével foglalkozé cég atlagos arfolyam valtozasat méri) csak 1995-ben és a 2000-es buborék csucsan emelkedett ennyivel a 200 napos
mozgdatlag felett. Az elemz6k rendre felfelé médositjak az Al cégek capex-elérejelzéseit, ezek finanszirozasa ugyanakkor egyre nagyobb részben hitelbél
torténik. Az energiadr-sokk kozben erfsen rontia a makré képet: az aprilis— majusi inflacios adatok rendre magasabbak voltak a vartnal. A
kamatcsOkkentési varakozasok eltiintek, a piaci szerepl6k mar inkdbb a kamatemelést tartjak valdszinlnek. Az Eurdpai Kézponti Bank a juniusi
kamatemelése egyre valdszinlibb, mikdzben a bérdinamika egyel6re kontroll alatt maradt. A gazdasagot meghatarozé autészektor vegyes képet mutat: az
Osszes értékesités harom hénapja emelkedé trendben van, az EV-piac bévil. Az EU- USA kereskedelmi megallapodas technikai ratifikacidja majus végén
megtortént, de a valés vamtétel szint tébb szektorban még vita targya.

Majusban ismét névekedett az Alap arfolyama. Majusban a kereskedés kézéppontjaban az Irannal és a Hormuzi-szorossal kapcsolatos hirek, az olajar
ingadozasa, a mesterséges intelligencia (Al) chipgyarték eredményei, valamint a kamatemelésekre vonatkozé valtozé varakozasok alltak az Uj Fed-elndk,
Kevin Warsh kinevezése nyoman. A fegyversziinettel kapcsolatos kezdeti optimizmus és a nagy technolégiai vallalatok er6s eredményei Uj
indexrekordokat eredményeztek. A hénap kdzepén azonban az olajar 109 dollar f6lé emelkedése és a magasabb inflaciés adatok a hozamokat tdbbéves
csucsokra emelték, ami negativan hatott tébbek kdzott a félvezetdgyartdk részvényeire is. Késébb a tlizszlineti targyalasok folytatasaval, valamint az Al-
infrastruktura kiépitésével kapcsolatos kedvez® hirek Ujra felkeltették a befektetdk lelkesedését, ami a fébb indexeket rekordmagassagokba emelte. Az
eurdpai gazdasag kozel-keleti energiaforrasoktol valo fliggése miatti sebezhetdsége tiikr6z8dott az eurdpai részvényindexek elmaradd teljesitményében.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Magyarorszdg Zrt. Eszkoéz tipusa
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 87,24 %
Vezeté forgalmazo: m‘%&;‘?‘:f;?izﬁlapkezew Aflamkéfvények 6,53 %
’ Kincstarjegyek 4,90 %
Benchmark Osszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Szamlapénz 1.45 %
ISIN kod: HU0000726450 Kételezettség 0.21%
Indulas: 2021.02.16 Kévetelés 0,09 %
Devizanem: HUF Osszesen 100,00 %
A teljes alap nett6 eszkozértéke: 5649 153 800 HUF Szarmaztatott tigyletek 0,00 %
R sorozat netté eszkdzértéke: 135 870 024 HUF Nettod korrekcios tékeattétel 100,00 %
Egy jegyre jutd netté eszkozérték: 1,478433 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

FORGALMAZOK VIG Maraton Selection Alap
Raiffeisen Bank Zrt. VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

VIG Panorama Abszolut Hozamu Befektetési Alap

VIG Active Beta Flexible Allocation Befektetési Alap
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|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2021.02.16 - 2026.05.31
YTD 4,36 %
indulastol 7,68 %
1 honap 1,77 % 1,4
3 hénap 1,70 %
1,2
2025 10,42 %
2024 10,20 %
1
2023 23,20 %
2022 -6,74 %
0,8

Devizankénti megoszlas

USD 9%

2022.01.01.

2024.01.01.

ALAPKEZELSE

SOROZAT TELJESITMENYE

2026.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

alapjan 288 %
EUR 8% P

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 310 %

alapjan g

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év o
Iy 6,27 %

alapjan

HUF 84%
WAM (atlagos lejarat) 0,17 év
WAL (atlagos élettartam) 0,19 év

10 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkoz tipusa

Partner / kibocsato

Lejarat

VIG Maraton Selection Alap

befektetési jegy, kockazati

VIG Marathon Selection Fund

20,82 %

tékealap jegy
VIG Alfa Abszoltt Hozamu Befektetési Alap tbg’lfg'a‘f::)e; é‘;gy' kockézati /5 Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap 19,75 %
VIG Panorama Abszolit Hozam Befektetési Alap tbé?kf:‘;f:‘t)ejse: g']‘;gy' kockézati X:Sppa”"rama Abszollt Hozamu Befektetési 18,59 %
VIG Active Beta Flexible Allocation Befektetési Alap tbb?kf:';f:;ejﬂ é‘;“lgy' kockézati /5 Active Beta Flexible Allocation Fund 12,29 %
Invesco QQQ Trust Series 1 ETF fgg:';f::fji Jooy kockdzati |\ 50 QQQ Trust Series 1 ETF 5,58 %
Magyar Allamkétvény 2027/A kamatozé Allamadéssag Kezeld Kézpont 2027.10.27. 5,51 %
iShares Core DAX UCITS ETF DE tbgf::';f::)e; Pl kockazali jqp - res Core DAX UCITS ETF DE 5,07 %
D260819 zéro6 kuponos Allamadéssag Kezeld Kézpont 2026.08.19. 3,21 %
SPDR Bloomberg 1-3 Month T-Bill ETF tbb?kf:';f:;ejﬂ é‘;“lgy' kockazati gonp Bloomberg 1-3 Month T-Bil 2,97 %
Xtrackers Il EUR Overnight Rate Swap UCITS ETF f;;:';f::f; s Kockézali Xtfeckers 1 EUR Overnight Rate Swap 2,34 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingslilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



