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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségével, az arfolyamok valtozasan keresztll a referenciamutatét meghaladé hozamra tegyen szert. Az
Alap a kllonb6zd befektetési eszkdzokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi vagy féldrajzi specifikacio nélkil valogatni. Az Alap a
vildaggazdasagi trendeket figyelve probal olyan kdzéptavu folyamatokat, témakat - példaul inflacio vagy deflacié, globalizacié vagy deglobalizacié -
azonositani, amelyek az Alap befektetési idétavjan fontos szerepet jatszhatnak a t6kepiacok mozgasanak alakitasaban. A témak azonositasa utan az Alap
olyan pozicidkat vesz fel, amelyek e trendek megvaldsulasa esetén a vart megtériiléssel kecsegtetnek. Az Alap aktivan allokalja a pénzt kilénb6zé
eszkozosztalyok kozott (részvény-kdtvény-deviza-arupiacok) és az egyes eszkdzosztalyokon beliil is annak fliggvényében, hogy az azonositott gazdasagi
trendek melyik eszkdzoknek, eszkdzcsoportoknak kedvezhetnek a legjobban. Az Alap a kuldnb6z8 eszkdzokben levé kdzép és hosszu tavu trendek
kombinacidit hasznalva részvényeket, kotvényeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, t6zsdei vagy t6zsdén kivili hataridés lgyletek segitségével vehet
fel vételi, illetve eladasi pozicidkat, valamint opcids Ugyleteket is kdthet. Az Alap igy kamatkockazatot, arfolyamkockazatot, hitelkockazatot és részvénypiaci
kockazatot is vallalhat. Az Alap kezel6je fundamentalis és technikai elemzési eszkdztarat segitségil hivva valasztja ki a befektetési eszk6zoket és alakitja
a sulyukat, azokat ugy kombinalva, hogy ésszerii kockazatvallalas és megfelelé diverzifikacid mellett az Alapnak lehetésége és mozgastere legyen a
referenciamutatét meghaladé hozamot elérni. Az Alap nem jeldl ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiot vagy iparagat, kitekintése globalis. Az
Alap esetenként jelent6s nem fedezett vagy egyéb devizakitettséggel is rendelkezhet. Az Alap a jogszabalyban meghatarozott limitek figyelembe vételével
tékeattételes, illetve nettd eladasi (short) pozicidkat is felvehet.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az elmult hénap két téma koré szervez6dott a globalis tékepiacokon: az egyik az Al-infrastruktdra beruhazasi ciklus Ujabb gyorsulasa, a masik az irani
haboruval 6sszefliggb energia- és geopolitikai kockazatok voltak. A mesterséges intelligencia-sztori a félvezeté szektort hajtotta erés tempdban felfelé, a
Philadelphia Semiconductor index (a mutaté a 30 legnagyobb, az amerikai t6zsdéken forgo, félvezetdk tervezésével, forgalmazasaval, gyartasaval és
értékesitésével foglalkozé cég atlagos arfolyam valtozasat méri) csak 1995-ben és a 2000-es buborék csucsan emelkedett ennyivel a 200 napos
mozgdatlag felett. Az elemz6k rendre felfelé mddositjak az Al cégek capex-elérejelzéseit, ezek finanszirozasa ugyanakkor egyre nagyobb részben hitelbdl
torténik. Az energiadr-sokk kozben erfsen rontia a makré képet: az aprilis— majusi inflacios adatok rendre magasabbak voltak a vartnal. A
kamatcsOkkentési varakozasok eltiintek, a piaci szerepl6k mar inkdbb a kamatemelést tartjak valdszinlnek. Az Eurdpai Kézponti Bank a juniusi
kamatemelése egyre valdszinlibb, mikdzben a bérdinamika egyel6re kontroll alatt maradt. A gazdasagot meghatarozé autészektor vegyes képet mutat: az
Osszes értékesités harom hénapja emelkedé trendben van, az EV-piac bévil. Az EU- USA kereskedelmi megallapodas technikai ratifikacidja majus végén
megtortént, de a valés vamtétel szint tébb szektorban még vita targya.

A hénap soran aktiv eszkdzallokaciot folytattunk. Emeltiik a részvénysulyt, részben amerikai, részben pedig magyar kitettséget vallalva (a visszaes6 MOL
és OTP-ben emeltlik a sulyunkat), Eurépaban pedig a Vinci kitettségre vettlink ra. Az arupiaci kitettségek kozoétt is jelentés mértékben atallokaltunk, illetve
egy taktikai poziciot is felvettiink az amerikai féldgazban, amit a hénap soran szép nyereséggel lezartunk. A devizakitettségek kozott tartjuk a korabbi
poziciokat, de a forint fellilsulyt érdemben cstkkentettlk.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Eszkoz tipusa

Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 28,31 %

VIG Befektetési Alapkezeld Kincstarjegyek 22,83 %

Vezet6 forgalmazo: Magyarorszag Zrt.

Allamkétvények 12,91 %

Benchmark & tétele: 100% US SOFR Compounded
enchmark osszetetele: Index + 1,7% Vallalati és hitelintézeti kdtvények 10,61 %
ISIN kéd: HU0000729629 Magyar részve’nyek 7,64 %
Indulas: 2022.07.25 Nemzetkdzi részvények 5,57 %
Devizanem: UsD Szamlapénz 11,55 %
A telies alap netto eszkozértéke: 43 053 600 673 HUF Kovetelés 1,05 %
Ul sorozat netté eszkdzértéke: 3119730 USD Kotelezettseg -0,30 %
Egy jegyre juté nett6 eszkizérték: 1,325577 USD Nyitott derivativ poziciok értéke 017 %
. Osszesen 100,00 %

FORGALMAZOK

Szarmaztatott tgyletek 79,74 %
Netto korrekcids tékeattétel 109,13 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 8,43 %
indulastal 7,60 %
1 hénap -0,12 %
3 hénap 1,99 %
2025 10,29 %
2024 3,86 %
2023 4,70 %

Devizankénti megoszlas

EUR 32% HUF 20%

egyéb 2%

USD 46%

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa

ALAPKEZELSE

MAGYARORSZAG
SOROZAT TELJESITMENYE
Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2022.07.25 - 2026.05.31
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KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 378 %
alapjan A
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 017 %
egy év alapjan e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 329 %
alapjan g e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 3329
alapjan oe e
WAM (atlagos lejarat) 0,72 év
WAL (atlagos élettartam) 0,77 év

Partner / kibocsato

Lejarat

MNB260604

iShares Diversified Commaodity Swap UCITS ETF

Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF

US T-BILL 09/03/26

BTF 0 09/23/26

BOTS 0 04/14/27

USD/EUR 26.06.30 Forward Eladas
TII 2 1/8 01/15/35

US T-BILL 06/16/26

COPPER FUTURE  Jul26 Vétel

Jogi nyilatkozat

zéro kuponos

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

zéro kuponos
zér6 kuponos
zér6 kuponos
derivativ
kamatozo
zéro6 kuponos
derivativ

Magyar Nemzeti Bank Zrt.

2026.06.04.

iShares Diversified Commodity Swap UCITS

ETF

Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF

Amerikai Egyesiilt Allamok
Francia Allam

Olasz Allam

ING Bank Hun

Amerikai Egyesiilt Allamok
Amerikai Egyesiilt Allamok
Erste Bef. Hun

2026.09.08.
2026.09.23.
2027.04.14.
2026.06.30.
2035.01.15.
2026.06.16.
2026.07.29.

9,28 %
8,77 %

6,65 %

6,10 %
6,05 %
6,04 %
5,88 %
4,16 %
4,14 %
3,73 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingslilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
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