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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy alacsony mértékli kockazatvallalas mellett, elsésorban opcidk vasarlasa révén a rovid kétvényekénél magasabb hozamhoz juttassa a
befektetéket. Az Alap a vagyon nagy részét rovid lejarati eszk6zdkben tartja, és legfelijebb az ezeken elérhetd jovébeli varhaté kamatbevétel erejéig likvid
nemzetkdzi t6kepiacokon felvett kockazatos (elsésorban opcids, futures, ETF és deviza) pozicidk segitségével kivan tobblethozamot elérni. A t6kevédelem
biztositasa érdekében tézsdei opciokkal és hataridés konktraktusokkal fogunk kereskedni, és ezen belll is, hogy el6re definialni tudjuk a kockazatot, csak
venni fogjuk az opcidkat. Stratégiank Iényege, hogy azokat a szituaciokat prébaljuk kiaknazni ellentétes iranyu pozicié nyitasaval, amikor a piaci kérnyezet
kifeszitett, a hangulati indikatorok extrém szintekre érnek akar negativ, akar pozitiv piaci kérnyezetben. Az Alap a rendelkezésre allé6 vagyon donté
tébbségét magyar allam altal kibocsatott diszkontkincstarjegyekbe, rovid lejaratu allamkotvényekbe vagy a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kétvény
vagy betét instrumentumokba fekteti. A portfolié részét képezhetik a mindenkori magyar hitelminésitéssel megegyezé és annal jobb besorolasu allami és
allamilag garantalt kotvények. A befektetés torténhet magyar forintban vagy egyéb devizaban. A kétvénybefektetések célja a befekteték t6kéjének
megovasa a tékevédettséget igérd idétavon. A portfolid masik részébdl az Alap elsésorban opcidk vasarlasaval kivan tébblethozamot elérni. Az Alap ezen
felul tarthat bankbetétet, készpénzt, kdthet repo és forditott repo Ugyleteket, kereskedhet ETF-fel és egyéb kollektiv befektetési formakkal és kialakithat
devizakitettséget. Az Alap a kockazatos eszkdzok vasarlasakor kdvetett szemlélet alapjan a hazai és nemzetkdzi pénz- és tékepiacon rendelkezésre allé
lehet6ségek kozul a lehetd legjobb varhaté hozam/kockazat-arannyal rendelkezd befektetési lehet6ségeket valasztja. Az Alapban egyedi befektet6i
dontések meghozatalara nincs lehet6ség.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az elmult hénap két téma koré szervez6dott a globalis tékepiacokon: az egyik az Al-infrastruktdra beruhazasi ciklus Ujabb gyorsulasa, a masik az irani
haboruval 6sszefliggd energia- és geopolitikai kockazatok voltak. A mesterséges intelligencia-sztori a félvezetd szektort hajtotta erés tempaoban felfelé, a
Philadelphia Semiconductor index (a mutaté a 30 legnagyobb, az amerikai t6zsdéken forgo, félvezetdk tervezésével, forgalmazasaval, gyartasaval és
értékesitésével foglalkozé cég atlagos arfolyam valtozasat méri) csak 1995-ben és a 2000-es buborék csucsan emelkedett ennyivel a 200 napos
mozgdatlag felett. Az elemz6k rendre felfelé mddositjak az Al cégek capex-elérejelzéseit, ezek finanszirozasa ugyanakkor egyre nagyobb részben hitelbdl
torténik. Az energiadr-sokk kozben erfsen rontia a makré képet: az aprilis— majusi inflacios adatok rendre magasabbak voltak a vartnal. A
kamatcsOkkentési varakozasok eltlintek, a piaci szerepl6k mar inkabb a kamatemelést tartjak valészinlinek. Az Eurdpai Koézponti Bank juniusi
kamatemelése egyre valdszinlibb, mikdzben a bérdinamika egyel6re kontroll alatt maradt. A gazdasagot meghatarozé autészektor vegyes képet mutat: az
Osszes értékesités harom hénapja emelkedd trendben van, az EV-piac [CO1.1]bévil. Az EU- USA kereskedelmi megallapodas technikai ratifikacioja
majus végén megtortént, de a valos vamtétel szint tobb szektorban még vita targya.

Az Alap arfolyama majusban kézel 1%-kal emelkedett. Az emelkedés els6sorban a hazai valasztasokat kdveté pozitiv momentum fennmaradasanak volt
kOdszOnhetd, a magyar kdtvényhozamok tovabb estek, amibél az Alap is érdemben profitalt. A kotvények felértékelédésével parhuzamosan fokozatosan
tovabb csokkentettiik a portfélio kamatkockazatat. A kockazatos poziciok tekintetében a villamosenergia-halézat és az elektromos infrastruktira
fejlesztésében érdekelt vallalatok részvényeiben tart érdemi kitettséget az Alap, valamint a japan részvénypiacon vallal kitettséget.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld Eszkéz tipusa

Alapkezelé: Magyarorszag Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkotvények 51.91%
. i VIG Befektetési Alapkezels Vallalati és hitelintézeti kétvények 8,48 %

Vezet6 forgalmazé: Maavarorszag Zrt
9y g et Kollektiv értékpapirok 2,18 %

Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja i

Betét 21,37 %
ISIN kod: HU0000731385 Szamlapénz 15,51 %
Indulas: 2023.01.02 Nyitott derivativ poziciok értéke 0,60 %
Devizanem: HUF Kételezettség -0,04 %
A teljes alap nettd eszkozértéke: 3 641 846 293 HUF Osszesen 100,00 %
| sorozat nettd eszkozértéke: 2726 824 535 HUF Szarmaztatott lgyletek 22,00 %
Egy jegyre jutd netté eszkozérték: 1,326344 HUF Nettd korrekcios tékeattétel 103,89 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

FORGALMAZOK
VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt. 2026H (Allamadéssag Kezelé Kézpont)

2028B (Allamaddssag Kezelé Kdzpont)

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2023.01.02 - 2026.05.31

YTD 2,60 %
indulastol 8,64 %

1,3
1 hénap 0,95 %
3 hénap 1,37 % 12
2025 5,23 %
2024 6,23 % 1,1
Devizankénti megoszlas

1

2024.01.01. 2025.01.01. 2026.01.01.

egyéb 4% KOCKAZATI MUTATOK

HUF 97% Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 278 %
alapjan A

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 185 %

alapjan A

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 1.80 %

alapjan oY e

Lejarat szerinti megoszlas WAM (atlagos lejarat) 0,50 év
1-2év18% WAL (atlagos élettartam) 0,51 év

. 2-3év10%

0-1év72%

10 LEGNAGYOBB POZzIiCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

2026H kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont 2026.10.21. 32,38 %
HUF Betét Betét OTP Bank 2026.06.02. 15,90 %
Magyar Allamkétvény 2028/B kamatozo Allamaddéssag Kezeld Kézpont 2028.03.23. 10,93 %
MAEXIM 6 11/18/26 kamatozé Magyar Export-Import Bank Zrt. 2026.11.18. 8,48 %
EUR/USD 26.06.26 Forward Vétel derivativ Unicredit Hun 2026.06.26. 7,79 %
Magyar Allamkétvény 2028/A kamatoz6 Allamadéssag Kezeld Kézpont 2028.10.22. 5,89 %
HUF Betét Betét Erste Bank Hun 2026.06.02. 5,49 %
2026F kamatozo Allamaddssag Kezeld Kézpont 2026.08.26. 2,75 %
First Trust NASDAQ Clean Edge Smart Grid ETF f’:’kfg';f:‘t)e; éigy' kockazati ::r::ngT”‘St NASD Cl Edge Smart Grid Infrast 1,70 %
Xtrackers MSCI Japan UCITS ETF befektetési jegy, kockazati y - ors MSCI Japan UCITS ETF 0,49 %

tékealap jegy

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



