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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a globalis részvénypiaci befektetések hozamabdl a részvényarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztll profitaljon. A célok
megvaldsulasat az Alap alapvetéen részvénytipusu eszkdzokkel kivanja elérni, elsésorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken és részvényeken keresztil. A
részvényportfolio kialakitasanal a befektetési piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelembevétele mellett elsésorban fundamentalis elemzésekre
tamaszkodva egy hosszu tavu befektetési portfélid kialakitasa a cél. Az Alap benchmarkkal rendelkezik, azonban egyedi részvények szintjén/egyes
részpiacokon pozitiv trendek valdszinlsitése esetén a vagyonkezelének lehetésége van arra, hogy a befektetési politikanak megfelel6 mértékben (és a
kockazatokat szigorian szem el6tt tartva) eltérjen az Alap referenciaindexétdl. Mivel az Alap jelentds részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az Alapot
hosszu tavon befektetni kivano, kockazatvallald befektetéknek ajanljuk. A likviditas biztositasa érdekében az Alap hazai és nemzetkdzi kétvényeket is
vasarolhat, betét és repo lgyleteket kdthet, valamint a devizakockazat fedezésére szarmaztatott ligyletek alkalmazasa is megengedett. befpol Az Alapban
egyedi befektetdi dontések meghozatalara nincs lehetéség.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az elmult hénap két téma koré szervez6dott a globalis tékepiacokon: az egyik az Al-infrastruktira beruhazasi ciklus Ujabb gyorsulasa, a masik az irani
haboruval 6sszefliggb energia- és geopolitikai kockazatok voltak. A mesterséges intelligencia-sztori a félvezeté szektort hajtotta erés tempdban felfelé, a
Philadelphia Semiconductor index (a mutaté a 30 legnagyobb, az amerikai t6zsdéken forgo, félvezetdk tervezésével, forgalmazasaval, gyartasaval és
értékesitésével foglalkozé cég atlagos arfolyam valtozasat méri) csak 1995-ben és a 2000-es buborék csucsan emelkedett ennyivel a 200 napos
mozgdatlag felett. Az elemz6k rendre felfelé mddositjak az Al cégek capex-elérejelzéseit, ezek finanszirozasa ugyanakkor egyre nagyobb részben hitelbél
torténik. Az energiadr-sokk kozben erfsen rontia a makré képet: az aprilis— majusi inflacios adatok rendre magasabbak voltak a vartnal. A
kamatcsOkkentési varakozasok eltiintek, a piaci szerepl6k mar inkdbb a kamatemelést tartjak valdszinlnek. Az Eurdpai Kézponti Bank a juniusi
kamatemelése egyre valdszinlibb, mikdzben a bérdinamika egyel6re kontroll alatt maradt. A gazdasagot meghatarozé autészektor vegyes képet mutat: az
Osszes értékesités harom hénapja emelkedé trendben van, az EV-piac bévil. Az EU- USA kereskedelmi megallapodas technikai ratifikacidja majus végén
megtortént, de a valés vamtétel szint tébb szektorban még vita targya.

Az Alap pozitiv hozamot ért el majusban, és a referenciaindexet is felilteljesitette. Majusban, kisebb megszakitassal, folyamatosan emelkedtek az
amerikai piacok. Egyel6re ugy latjuk, hogy az irani haborura teljesen immunisak lettek a befekteték. Trump szinte minden héten bejelentette, hogy mar
napok kérdése a béke paktum, aztan megint bombazasok kdvetkeztek. A cégek negyedéves jelentései egy-két kivétellel nagyon jok voltak, a legnagyobb
kapitalizacioju cégek a Microsoft kivételével mind a vartnal jobbat jelentettek. Bar az inflacié konzisztensen magasabb volt a jegybank altal vart 2%-nal, és
az olajar sem tudott $90 ala menni, a részvénypiacokat ez nem befolyasolta. A Ml altal generalt varakozasok mindent felllirtak. A honap folyaman eladtuk
a Tesla részvényeket, mikor egy fontos technikai szinthez ért, vasaroltunk Kimberly-Clark részvényeket és aranyat. Vettlink amerikai 10 éves hozam
papirokat, mikor a 10 éves kétvény hozama 4,65% folé emelkedett, és még a hénap folyaman eladtuk, amikor a hozam 4,50% ala esett (a kdtvényeknél a
hozam és az ar ellentétesen mozog). A hénap végén az Alap kis alulsulyban volt a referencia indexszel szemben.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezel6: Erste Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 76,54 %
Vezets forgalmazo: VIG Befektetési Alapkezeld Kincstarjegyek 18,29 %
Magyarorszg Zrt. Nemzetkozi részvények 0,36 %
Benchmark ésszetétele: 100% MSCI World Net Total
’ Return USD Index Szamlapénz 4,84 %
ISIN kod: HU0000712393 Koételezettség -4,36 %
Indulas: 2013.08.15 Kovetelés 4,34 %
Devizanem: HUF Nyitott derivativ pozicidk értéke 0,00 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 66 903 118 306 HUF Osszesen 100,00 %
HUF-IP sorozat netto Szarmaztatott Ugyletek 40,66 %
eszkozértéke: 54 775 558 754 HUF . el teen
Nettd korrekcios tékeattétel 122,43 %
Egy jegyre juto nettd eszkdzérték: 4,163002 HUF

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

FORGALMAZOK
Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

US T-BILL 06/16/26 (Amerikai Egyesiilt Allamok)
SPDR MSCI World UCITS ETF
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HUF

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 2,00 %
indulastal 11,79 %
1 hénap 217 %
3 hénap 2,64 %
2025 0,19 %
2024 32,62 %
2023 14,46 %
2022 -4,44 %
2021 27,89 %
2020 14,94 %
2019 31,10 %
2018 -3,90 %
2017 577 %
2016 5,54 %

Devizankénti megoszlas

EUR 10%

USD 86%

A részvények szektoronkénti megoszlasa

Kotvények 19%
Egyéb 0%

Diverzifikalt (alapok)
80%

A részvények orszagonkénti megoszlasa

US 31%

GLOBAL 69%

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Benchmark

2,56 %
12,50 %
1,72 %
2,67 %
1,04 %
34,83 %
14,15 %
-5,58 %
33,43 %
16,93 %
34,89 %
-4,51 %
512 %

4,31 %

ALAPKEZELG®O
MAGYARORSZAG

SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2013.08.15 - 2026.05.31

2015.01.01. 2019.01.01. 2023.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

8,90 %
9,18 %
14,64 %

16,40 %

0,01 év
0,01 év




Eszkéz tipusa
US T-BILL 06/16/26
S&P500 EMINI FUT Jun26 Vétel

SPDR MSCI World UCITS ETF
Invesco MSCI World UCITS ETF
HSBC MSCI WORLD UCITS ETF
iShares MSCI World ETF  USD
Amundi MSCI World Il UCITS ETF
XMWO-DB MXWO ETF

Invesco S&P 500 UCITS ETF

iShares MSCI World UCITS ETF

Jogi nyilatkozat

Tipus
zéro6 kuponos
derivativ

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

Partner / kibocsaté
Amerikai Egyesiilt Allamok
OTP Bank

SPDR MSCI World UCITS ETF
Invesco MSCI World UCITS ETF
HSBC MSCI WORLD UCITS ETF
iShares MSCI World ETF

AMUNDI MSCI WORLD Il UCITS ETF
XMWO-DB MXWO ETF

Invesco S&P 500 UCITS ETF

iShares MSCI World UCITS ETF

Lejarat
2026.06.16. 18,29 %
2026.06.18. 17,65 %

13,49 %
9,37 %
8,82 %
7,85 %
4,66 %
4,58 %
4,53 %

4,40 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkozok (kibocsatdok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem minésiilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



