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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy aktiv portfélidkezeléssel, az eszkdzosztalyok kdzti és eszkdzosztalyokon belili eszkdzallokacidval olyan befektetési portfoliot hozzon
létre, amely 3 éves id6tavon a befektet6k szamara a referenciamutatéonal magasabb évesitett t6kendvekedést ér el. Az Alap els&sorban feltérekvé piacokon

elére meghatarozott kockazati profil kovetése nélkiil. Az Alap ugynevezett "teljes hozamu" alap, ami tobb eszkozosztalyba is fektethet, azaz ahelyett, hogy
csak egy pénz- illetve t6kepiaci részteriiletre koncentralna, minden adott pillanatban a leheté legnagyobb hozammal kecsegteté eszk6zok kombinacidjaba
Osszpontositja befektetéseit. Az Alap nem kivan egy fix indexetkdvetni, nem ragaszkodik egy allandé részvény-kétvény portfélidaranyhoz, hanem tag
hatarok koézott kivanja mozgatni ezt az aranyt, 6sszetétele az Alap hozamcéljanak elérése érdekében dinamikusan valtozhat. Az Alap befektetéseinek
fékuszaban a feltérekv® piacok allnak. Az Alap elsésorban a feltdrekvé piaci helyi devizas allampapirok, keménydevizas allam-és vallalati kotvények és
részvénypiacok kdzott allokalja eszkdzeit, az aktudlis piaci varakozasainak megfelel6en. Az Alap igy kamatkockazatot, arfolyamkockazatot, hitelkockazatot
és részvénypiaci kockazatot is vallalhat. Az Alap a feltérekvd piacokon kivil mas régiokban és piacokon (pl. arupiacok) is felvehet poziciokat. Az Alap a
devizapozicidit tulnyomdrészt fedezi, de lehetésége van nyitott devizapozicié felvételére is. Az Alap a portfélid hatékony kialakitasat szem el6tt tartva
hataridds és futures poziciokat is nyithat.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az elmult hénap két téma koré szervez6dott a globalis tékepiacokon: az egyik az Al-infrastruktdra beruhazasi ciklus Ujabb gyorsulasa, a masik az irani
haboruval 6sszefliggbé energia- és geopolitikai kockazatok voltak. A mesterséges intelligencia-sztori a félvezeté szektort hajtotta erés tempdban felfelé, a
Philadelphia Semiconductor index (a mutaté a 30 legnagyobb, az amerikai t6zsdéken forgo, félvezetdk tervezésével, forgalmazasaval, gyartasaval és
értékesitésével foglalkozé cég atlagos arfolyam valtozasat méri) csak 1995-ben és a 2000-es buborék csucsan emelkedett ennyivel a 200 napos
mozgdatlag felett. Az elemz6k rendre felfelé médositjak az Al cégek capex-elérejelzéseit, ezek finanszirozasa ugyanakkor egyre nagyobb részben hitelbél
torténik. Az energiadr-sokk kozben erfsen rontia a makré képet: az aprilis— majusi inflacios adatok rendre magasabbak voltak a vartnal. A
kamatcsOkkentési varakozasok eltiintek, a piaci szerepl6k mar inkdbb a kamatemelést tartjak valdszinlnek. Az Eurdpai Kézponti Bank a juniusi
kamatemelése egyre valdszinlibb, mikdzben a bérdinamika egyel6re kontroll alatt maradt. A gazdasagot meghatarozé autészektor vegyes képet mutat: az
Osszes értékesités harom hénapja emelkedé trendben van, az EV-piac bévil. Az EU- USA kereskedelmi megallapodas technikai ratifikacidja majus végén
megtortént, de a valés vamtétel szint tébb szektorban még vita targya.

Az Alap arfolyama jelentésen emelkedett majusban. Az irani konfliktust a részvénypiacok egyelére ignoraljak, a remek vallalati eredményekrdl szol6 hirek
dominalni tudtak a geopolitkai fesziltségeket. Az Alap legjobban teljesité pozicidi a koreai papirok és a napenergia befektetések voltak. Negativ volt
viszont az energiaszektor és a brazil piac hozzajarulasa: az olaj nem emelkedett tovabb, mig a latin-amerikai orszagban a valasztasok el6tt a helyi politikai
hirek dominaltak. A hénap soran a részvénysulyt kissé emeltlik: kinai, indiai, dél-afrikai és eurdpai részvényeket adtunk el, japan tajvani kitettséget és a
szoftverszektor sulyat néveltik. A kétvényportfolioban jelentds valtozas nem volt, a magyar kétvényeken részlegesen profitot realizaltunk.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 3411 %
) N VIG Befektetési Alapkezeld Allamkétvények 20,65 %
Vezet6 forgalmazo: Maavarorszaq Zrt
9y 9 2. Vallalati és hitelintézeti kotvények 17,55 %
Benchmark Ssszetétele: 100% ESTR Compounded Index +
' 1,7% Magyar részvények 8,43 %
ISIN kod: HU0000716030 Nemzetkdzi részvények 591 %
Indulas: 2016.03.17 Jelzaloglevelek 1,39 %
Devizanem: EUR Kincstarjegyek 0,05 %
A teljes alap netto eszkozértéke: 15 642 803 688 HUF Szamlapénz 9,02 %
E sorozat netto eszkozértéke: 3 314 897 EUR Nyitott derivativ poziciok érteke 3,08 %
Egy jegyre juté netto eszkozérték: 0,092245 EUR Kotelezettség -0.23 %
= Kovetelés 0,04 %
FORGALMAZOK
: ' Osszesen 100,00 %
ALLFUNDS Bank S.A, CIB BANK ZRT, Equilor Befektetési Zrt, Erste
Befektetési Zrt., ERSTE Group Bank AG Austria, MBH Bank Nyrt., MBH Szarmaztatott Ugyletek 96,11 %
Befektetési Bank Zrt, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Nett6 k kcis tkeattétel 11178 %
Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., VIG Befektetési Alapkezeld ett6 korrekcios tokeattete 78 %

Magyarorszag Zrt.

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszk6zok

Lyxor MSCI Emerging Markets Ex China UCITS ETF
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
Id6tav Hozam (%) Benchmark .
Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2016.03.17 - 2026.05.31
YTD 7,84 % 1,50 %
1,1
indulastél -0,08 % 1,13 %
1 hénap 4,37 % 0,29 % 1
3 hénap 2,64 % 0,92 %
0,9
2025 9,48 % 3,99 %
2024 2,94 % 4,10 % 0.8
2023 9,19 % 0,30 %
7
2022 -24,87 % 0,00 % 0
2021 -5,81 % -0,60 % 2017.01.01. 2021.01.01. 2025.01.01.
2020 4,97 % 0,41 %
2019 2,47 % 0,23 %
2018 -4,81 % 0,31 %
2017 2,34 % 0,20 %
Devizankénti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK
HUF 21% Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 1 év 8.38 %
alapjan o
PLN 9% A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 0.08 %
egy év alapjan e
. Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
EUR 31% egyéb 4% alapjan 6,68 %
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 1021 %
alapjan e
WAM (atlagos lejarat) 2,32 év
USD 34% WAL (atlagos élettartam) 2,97 év

10 LEGNAGYOBB POZzIiCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

USD/EUR 26.06.30 Forward Eladas derivativ ING Bank Hun 2026.06.30. 11,30 %
EURO-BUND FUTURE Jun26 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2026.06.08. 5,73 %
MNB260604 zéro kuponos Magyar Nemzeti Bank Zrt. 2026.06.04. 511 %
EUR/HUF 26.08.06 Forward Eladas derivativ OTP Bank 2026.08.06. 4,53 %
MVMHU 2027/11/18 0,875% EUR kamatozo MVM Energetika Zrt. 2027.11.18. 3,30 %
US 10YR NOTE (CBT)Sep26 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2026.09.21. 3,21 %
POLGB 2035/10/25 5% kamatozé Lengyel Allam 2035.10.25. 2,92 %
Erste Group Bank AG részvény ERSTE Group Bank AG Austria 2,78 %
POLGB 2033/10/25 6% kamatozo Lengyel Allam 2033.10.25. 2,76 %
ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. részvény ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt 2,74 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingslilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



