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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a gazdasagi ciklusokon tulnyuld, globalis megatrendekbdl profitalni tudjon. llyen trendek lehetnek a demografiai valtozasok (6regedé
tarsadalom, fejl6dé piacok), a sziikds eréforrasok kovetkeztében kialakuld hatékonysag ndvekedés (megujulé eréforrasok, energia hatékonysag), az
urbanizacié, vagy akar a technoldgiai Ujitasok, innovacio. A célok megvalosulasat az Alap alapvetSen részvény-tipusu eszkdzokkel kivanja elérni,
els@sorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken, részvényeken, illetve nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztiil. A megatrendek olyan hosszu tavu
valtozasok, melyek tartésan befolyasoljak tarsadalmi, gazdasagi kornyezetliinket. Az Alap olyan vallalatok részvényeinek profitnévekedésbdl kivan
részesedni, melyek ezen folyamatok nyertesei lehetnek. A megatrendek a normal gazdasagi ciklusokon tulnyuld, altalaban globalis, az egész vilagot érint6é
hosszu tavu folyamatok. EbbéI kifolyolag az Alap foldrajzi specifikacidoval nem rendelkezik. Mivel az Alap hosszu tava névekedésbél kivan profitalni, illetve
jelentés részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az Alapot hosszu tavon befektetni kivano, kockazatvallald befektet6knek ajanljuk. Az Alap eszkozeit
eurdban tartja nyilvan. Az Alap csak olyan befektetési formakba fektet, ahol a kéltséghanyad 2,5% alatt marad, de mindig térekszik ra, hogy a mogottes
kollektiv befektetési instrumentumok atlagos dijterhelése ne haladja meg az 1%-ot. Az Alap féldrajzi specifikacidval, igy jellemzd devizadsszetétellel sem
rendelkezik. Az Alap céldevizaja ezért megegyezik a referenciaindex elszamolasi devizajaval (USD). Az Alap stratégiajabdl adéddéan szamos devizaban
denominalt eszkdzbe is fektethet. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapoziciokkal a céldevizaval, azaz a
benchmark elszamolasi devizajaval (USD) szemben. A vagyonkezel6 diszkrecionalis jogkdre, hogy a piaci folyamatok fliggvényében a céldevizatol eltéré
devizaban denominalt pozicidk devizakockazatat fedezeti ligyletek kdtésével cstkkenteni kivanja-e. Emellett az Alap portfolidjanak hatékony kialakitasa
céljabdl hatarid6s részvény és index Ugyletek alkalmazasa is megengedett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Majusban a geopolitikai enyhiilés és a zuhané energiaarak nyoman a kockazatvallalasi kedv er6teljesen visszatért a részvénypiacokra, ami az Alap
szempontjabdl kedvez6é honapot és erds teljesitményt hozott. A tematikus, technologiai és Al-kitettségli szegmensek fellilteljesitettek, mikdzben az
energiaszektor a meredeken esé olajar nyoman korrigalt. A hénap végén ugyanakkor az USA és Iran kozotti Ujabb csapasvaltas, majd egy 60 napos
egyetértési memorandum emlékeztette a befektet6ket a geopolitikai kockazat tartéssagardl. A héonap egyik legfontosabb, az Alap teljes tematikus
univerzumat érinté fejleménye a kibontakozé Al-IPO hullam volt. A SpaceX nyilvanosan benyujtotta elézetes tajékoztatdjat egy rekordméret(i, mintegy 1,75
billid dollaros értékelést célzo tézsdei bevezetéshez, amelynek debitalasa junius kdzepére varhatd. A két vezeté Al-lab, az Anthropic és az OpenAl is a
nyilvanos piacra igyekszik varhatéan még az év vége el6tt. Az Al-infrastruktura kiépitésének tékeigénye hatalmas, amelyet a vallalatok a maganpiacrol
mar nehezen tudnak kiszolgalni, ezért a nyilvanos részvénypiac felé fordulnak. Ez a t6kebevonasi hulldam a mar tézsdén Iévé technoldgiai driasokat is
mozgasba hozta: a Google anyavallalata, az Alphabet 80 milliard dollaros részvénykibocsatast jelentett be Al-beruhazasainak finanszirozasara. A
kibocsajtasok egyrészt Uj, kdzvetlen befektetési lehetéségeket nyitnak a korabban csak kézvetve elérhetd Al-szerepl6kbe, masrészt a bearamlé friss
tékének forrast kell talalnia, ami atmenetileg a meglévé, nagy technoldgiai pozicidkban atrendez6dést okozhat. Ez ellenszelet jelenthet a befektetéknél
nagy koncentraciéban megtalalhaté Magnificient 7 vallalatok teljesitményének. A piac értékeltsége tovabbra is torténelmileg magas szinten all, de a
tartésan er@s, kétszamjegyl vallalati eredményndvekedés tamogatd tényezd maradhat. A kockazat valtozatlanul a geopolitikdban lapul. Egy tartés
megallapodas tovabb lazithat a monetaris kondiciékon, mig egy ujbdli eszkalacié inflaciés nyomassal és a kockazati kedv visszaesésével fenyegethet. Az
Alapban a hénap soran noveltiik a technolégiai és Al-infrastruktura tematika felllsulyat, ami az utobbi hetekben is megérizte er6s momentumat.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 64,33 %
Vezetd forgalmazs VIG Befektetési Alapkezeld Nemzetkézi részvények 26,40 %
ezet6 forgalmazé: .
Magyarorszag Zrt. ) Kincstarjegyek 2,41 %
Benchmark Ssszetétele: 100% MSCI AC World Daily Total
’ Return Net USD Index Szamlapénz 6,98 %
ISIN kod: HU0000707195 Kovetelés 0,10 %
Indulas: 2008.09.05 Kotelezettség -0,09 %
Devizanem: HUF Nyitott derivativ pozicidk értéke -0,13 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 97 024 705 EUR Osszesen 100,00 %
HUF-RP sorozat netté Szarmaztatott Ugyletek 9,44 %
eszkozértéke: 5348 495 960 HUF i P
Nettd korrekcios tékeattétel 109,32 %
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 2,576512 HUF

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok

FORGALMAZOK

CIB BANK ZRT, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt.,
MBH Bank Nyrt., MBH Befektetési Bank Zrt, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen
Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., VIG
Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
Id6tav Hozam (%) Benchmark L
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2008.09.05 - 2026.05.31
YTD 3,01 % 4,10 %
indulastél 6,27 % 11,39 % 55
1 hénap 4,20 % 231 %
3 hénap 4,54 % 2,91 % 2
2025 -0,52 % 2,08 % 15
2024 30,63 % 33,48 %
1
2023 6,75 % 12,69 % \
2022 13,17 % -5,84 % 0,5
2021 15,34 % 29,84 % 2011.01.01. 2017.01.01. 2023.01.01.
2020 32,33 % 17,29 %
2019 28,85 % 33,69 %
2018 -13,47 % 9,11 %
2017 4,16 % 5,45 %
2016 -2,88 % -0,97 %
Devizankénti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 1036 %
EUR 13% alapjan '
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 865 %
egy év alapjan R
‘ egyeb 6% Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 15.62 %
alapjan e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év o
. 17,62 %
alapjan
USD 81% WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

A részvények szektoronkénti megoszlasa

Technoldgia 19%
. Egyéb 16%
Diverzifikalt (alapok) 65%

A részvények orszagonkénti megoszlasa

GLOBAL 43%

Egyéb 14%

US 43%

10 LEGNAGYOBB POziCIO




Eszkéz tipusa
NASDAQ 100 E-MINI Jun26 Vétel

Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF
Future of Defence UCITS ETF
Global X US Infrastructure Dev UCITS ETF

L&G Artificial Intelligence UCITS ETF
Microsoft Corp

VanEck Semiconductor UCITS ETF
Global X Uranium UCITS ETF

Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF
NVIDIA Corp

Jogi nyilatkozat

Tipus
derivativ

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

részvény

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

részvény

Partner / kibocsato
Erste Bef. Hun

Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF

Future of Defence UCITS ETF

Global X U.S. Infrastructure Development
ETF

L&G Artificial Intelligence UCITS ETF
Microsoft Corp

VanEck Semiconductor UCITS ETF
Global X Uranium UCITS ETF

Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF

NVIDIA Corporation

6,47 %
5,18 %

4,87 %

4,68 %

4,38 %
4,01 %
3,94 %
3,63 %

3,50 %
3,33 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkozok (kibocsatdok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsiilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlk, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



