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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan befektetési portfélidot hozzon Iétre, amely 3 éves id6tavon a befekteték szamara a referenciamutatonal
magasabb évesitett t6kendvekedést ér el az Alap Fenntarthatésagi céljainak megvaldsitasa mellett. Az Alap e célok elérésére kiilonb6z8d eszkdzdkbe
fektethet, els6sorban részvény és kotvény tipusu eszkodzoOket tart, de a befektetési limitek betartasa mellett kollektiv értékpapirokba is fektethet, illetve
derivativ Ugyleteket is kothet. Az Alap foldrajzi specifikacidoval nem rendelkezik. A befektetési célok megvaldsitasa érdekében az Alap portfélidjaba tartozéd
eszkozcsoportok szabadon valtoztathatok egy el6re meghatarozott kockazati profil kdvetése nélkil. Az Alap befektetési stratégidja a fenntarthatd
értékteremtésre épll, célja egy olyan aktivan kezelt, jol diverzifikalt portfolié kialakitasa, amely mind a fenntarthatésagi kritériumokat, mind pedig a benne
lIévé eszkdzok fundamentumait figyelembe veszi. Az Alap eszkdzallokacids stratégidja az Alapkezel6 altal alkalmazott eszkdzallokaciés modellre, a
Befektetési 6rara épll, aminek segitségével az Alap kezel6je meghatarozza a gazdasagi ciklus adott pontjan legjobb kockazat hozam potenciallal
rendelkez6 eszkdz Osszetételt. Az eszkdzallokacio mellett az Alap kezel6je aktiv részvény- és kotvénykivalasztas segitségével kivanja elérni az Alap
pénzligyi és fenntarthatdsagi céljait. A részvénykivalasztas alapja a fenntarthatdé névekedés, olyan vallalatok részvényeinek kivalasztasa, melyek mind
pénziigyileg, mind az ESG kockazatok tekintetében kiemelkedd teljesitményre képesek, ezzel tartésan részvényesi értéket teremtve. A kdtvénykivalasztas
soran az Alap kezel6je a z6ld koétvény kibocsatasokat preferalva, azok aranyanak maximalizalasara torekszik a piaci korlatok figyelembe vétele mellett. A
fenti eszk6zok aranya, illetve azok Osszetétele az Alap hozamcéljanak elérése érdekében dinamikusan valtozhat, a 14. pontban meghatarozott aranyok
figyelembe vételével.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az elmult hénap két téma koré szervez6dott a globalis tékepiacokon: az egyik az Al-infrastruktdra beruhazasi ciklus Ujabb gyorsulasa, a masik az irani
haboruval 6sszefliggb energia- és geopolitikai kockazatok voltak. A mesterséges intelligencia-sztori a félvezeté szektort hajtotta erés tempdban felfelé, a
Philadelphia Semiconductor index (a mutaté a 30 legnagyobb, az amerikai t6zsdéken forgo, félvezetdk tervezésével, forgalmazasaval, gyartasaval és
értékesitésével foglalkozé cég atlagos arfolyam valtozasat méri) csak 1995-ben és a 2000-es buborék csucsan emelkedett ennyivel a 200 napos
mozgdatlag felett. Az elemz6k rendre felfelé mddositjak az Al cégek capex-elérejelzéseit, ezek finanszirozasa ugyanakkor egyre nagyobb részben hitelbdl
torténik. Az energiadr-sokk kozben erfsen rontia a makré képet: az aprilis— majusi inflacios adatok rendre magasabbak voltak a vartnal. A
kamatcsOkkentési varakozasok eltiintek, a piaci szerepl6k mar inkdbb a kamatemelést tartjak valdszinlnek. Az Eurdpai Kézponti Bank a juniusi
kamatemelése egyre valdszinlibb, mikdzben a bérdinamika egyel6re kontroll alatt maradt. A gazdasagot meghatarozé autészektor vegyes képet mutat: az
Osszes értékesités harom hénapja emelkedé trendben van, az EV-piac bévil. Az EU- USA kereskedelmi megallapodas technikai ratifikacidja majus végén
megtortént, de a valés vamtétel szint tébb szektorban még vita targya.

Jol teljesitett az Alap majusban. A kd6zép és nyugat eurdpai részvénypiacok visszapattanasa pozitivan hatott az Alap hozamara, és ezuttal a kdtvénypiacok
is emelkedni tudtak. A régids részvényeken belll leginkabb a Magyar Telekom és az Erste papirja jarultak hozza az emelkedéshez, a fejlett piacokon
pedig a megujulé energia vallalatok, f6ként a napenergia cégek segitették az Alap hozamat. Az Alap a hosszutavu részvénykitettségnél magasabb
részvénykitettséget tartott a hdnapban, a CEE régios, illetve eurdpai részvények mellett a fejl6édé piacokon és az amerikai piacon is vallaltunk kisebb
poziciokat.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa
Alapkezelé: Magyarorszag Zrt. °
Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkotvények 2577 %
. . VIG Befektetési Alapkezel6 Kollektiv értekpapirok 22,92 %
Vezet6 forgalmazé: Maavarorszaq Zrt
9y g4t Nemzetkozi részvények 15,81 %
Benchmark 6sszetétele: 100% US SOFR Compounded
) Index + 1,7% Vallalati és hitelintézeti kotvények 14,13 %
ISIN koéd: HUO0000714902 Magyar részvények 9’53 %
Indulas: 2015.10.06 Kincstarjegyek 9,31 %
Devizanem: uUsD Jelzaloglevelek 0,76 %
A teljes alap nettd eszkézértéke: 28 978 696 880 HUF Szamlapénz 2,88 %
U sorozat nett6 eszkdzértéke: 6 623 612 USD Kotelezettség -1.45%
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,427160 USD Kovetelés 0.59 %
= Nyitott derivativ pozicidk értéke -0,23 %
FORGALMAZOK B
. Osszesen 100,00 %
CIB BANK ZRT, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Conseq Investment
Management, a.s., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., MBH Szarmaztatott Ugyletek 85,94 %
Bank Nyrt., MBH Befektetési Bank Z TP Bank Nyrt., Raiffei Bank
ank Nyrt, efektetési Bank 2rt, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Ban Nett6 korrekcios tokeattétel 103,68 %

Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., VIG Befektetési
Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok

BTPS 4 10/30/31 (Olasz Allam)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 2,19 %
indulastol 3,40 %
1 hénap 1,83 %
3 hénap -0,74 %
2025 10,13 %
2024 7,53 %
2023 16,38 %
2022 -18,44 %
2021 3,95 %
2020 1,68 %
2019 10,46 %
2018 -3,11 %
2017 5,09 %
2016 5,78 %

Devizankénti megoszlas

egyéb 10%

EUR 73%

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa

HUF 9%

Benchmark
2,23 %
1,55 %
0,42 %
1,35 %
6,19 %
3,58 %
1,59 %
1,41 %

-0,60 %
0,41 %
0,23 %
0,31 %
0,20 %

1,22 %

MAGYARORSZAG

SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2015.10.06 - 2026.05.31

1,4

2017.01.01. 2021.01.01. 2025.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

0

01.

4,15 %
0,17 %
4,62 %

7,82 %

2,29 év
2,72 év

BTPS 4 10/30/31
SGLT 0 01/15/27
ROMANI EUR 2036/02/22 5,625%

Adventum MAGIS Zartkér( Alapok Alapja

ROMANI EUR 2030/05/26 3.624%
FRTR 1,75% 06/25/39
MSCI EmgMkt Jun26 Vétel

XMWO-DB MXWO ETF

Magyar Telekom Nyrt. részv.
TVLRO 12/07/28 7,25% visszahivhat62027

Jogi nyilatkozat

Partner / kibocsaté Lejarat
kamatoz6 Olasz Allam 2031.10.30.
zér6 kuponos Spanyol Allam 2027.01.15.
kamatozo Roman Allam 2036.02.22.
f’é?lfg';f:‘t)éfg é‘;’/gy' kockazali 4 ontum MAGIS Zértksrd Alapok
kamatozo Roman Allam 2030.05.26.
kamatoz6 Francia Allam 2039.06.25.
derivativ Erste Bef. Hun 2026.06.19.
f:;:';f::)éjﬂ é‘)‘“’lgy' kockazati vy \wo-DB MXWO ETF
részvény Magyar Telekom Tavkoézlési Nyrt.
kamatozo Banca Transilvania SA 2027.12.07.

10,01 %
9,34 %
4,34 %
3,97 %
3,37 %
3,34 %
3,22 %
3,16 %

2,96 %
2,77 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



