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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy stabil, kozepesen alacsony kockazatu befektetési formaként funkcionaljon, és kézéptavon a banki hozamoknal magasabb hozamot
nyujtson a befektetéknek elsésorban a hazai allampapirpiacon befektetve.

A likviditds biztositasanak érdekében az Alap elsésorban az AKK altal a Magyar Allam nevében forgalomba hozott &llamkdtvényeket és
diszkontkincstarjegyeket valamint a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kdtvényeket kivanja portfélidjaban tartani. Az Alap ugyanakkor korlatozott
mértékben az allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biztosité banki és vaéllalati kibocsatasu, forintban denominalt, hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokat is tarthat a portfélidjaban. Az Alap pénzeszkdzeit bankbetétben is elhelyezheti. Az Alap szintén korlatozott mértékben devizaeszkozoket is
tarthat a portfélidjaban, de csak a devizaarfolyam-kockazat teljes fedezése mellett (a szarmaztatott ligylet és a fedezni kivant értékpapir devizakitettsége
koz6tt 5%-nal nagyobb eltérés nem adédhat).

PIACI OSSZEFOGLALO

Tovabbra is a februar végén kitort és azota is tartd irani konfliktus alakitotta a kétvénypiacok teljesitményét. Donald Trumpnak a haboru lezarasara
iranyuld nyilatkozatai a hénap folyaman tébbszor is csdkkend tendenciara allitottak az olajarat, azonban tartés békét még nem sikerult elérni a két fél
kozott. A magyar kotvénypiacon is latszodik az olajar mozgas hatasa, azonban még mindig tart a valasztasok utani euféria, aminek kdszoénhetéen a
magyar koétvényhozamok majusban tovabb csokkentek és jelenleg 5,2 — 5,5% kozott helyezkednek el. A majusi inflacié a piaci varakozasok szerint 2,3%
kornyékén alakulhatott, hiszen a hénapban tovabb élt az izemanyagar-plafon és még az élelmiszerekre és drogériakra vonatkozé arréskorlatozasok is
érvényben voltak. A majus végi kamatdontd llésen a Monetaris Tanacs nem valtoztatott az iranyado ratan, azonban az (ilés el6tt két héttel az MNB
jelent6sen csOkkentette az eurdlikviditast nyujtdé FX swap tenderen a benyujthaté maximalis swappont értékét, mellyel a tenderen elérheté évesitett
forintkamat 50 bazisponttal cs6kkent. A forint pillanatnyilag gyengllt a hirre, azonban tovabbra is 350 és 360 kozott helyezkedik el. Mig a tobbi CEE
orszagban inkabb a kamatemelés kérdése van teritéken, addig hazankban a kedvezébb inflacids kép és az erds forint miatt juniusra kamatvagast var a
piac. A geopolitikai helyzet miatt még mindig magas a bizonytalansag, az irani haboru kimenetele még nem latszik kérvonalazoédni. A hosszi hozamok 200
bazispontot meghaladd csdkkenését kdvetben realizaltuk az elért profit egy részét, ugyanakkor tovabbra is optimistak vagyunk a magyar kétvényekre, igy
a felllsuly nagyjabdl felét tovabbra is tartjuk.[
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VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa
Alapkezelé: Magyarorszag Zrt. °
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkotvények 85,71 %
. A VIG Befektetési Alapkezel6 Vallalati és hitelintézeti kétvények 9,17 %
Vezet6 forgalmazé: Maavarorszaq Zrt
9y gt Kincstarjegyek 4,04 %
Benchmark 6sszetétele: 90% MAX Index + 10% RMAX
z ’ Index Jelzaloglevelek 0,41 %
ISIN kod: HU0000702493 Szamlapénz 0.41 %
Indulas: 1998.03.16 Nyitott derivativ poziciok értéke 0,26 %
Devizanem: HUF Kévetelés 0,03 %
A telies alap netto eszkozértéke: 53 518 923 031 HUF Kotelezettség -0,03 %
A sorozat nett6 eszkdzértéke: 8 796 846 504 HUF Osszesen 100,00 %
Egy jegyre juto netto eszkozérték: 6,092243 HUF Szarmaztatott Ugyletek 4.62%
Nettd korrekcios tékeattétel 100,00 %

FORGALMAZOK

CIB BANK ZRT, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt,
Erste Befektetési Zrt., MBH Befektetési Bank Zrt, OTP Bank Nyrt.,
Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., )
VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt. 2033A (Allamaddssag Kezel6 Kdzpont)

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

2032A (Allamadéssag Kezelé Kozpont)

2035A (Allamadoéssag Kezelé Kdzpont)
2032G (Allamadéssag Kezelé Kézpont)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
Id6tav Hozam (%) Benchmark .
Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 1998.03.16 - 2026.05.31
YTD 8,49 % 7,97 %
indulastol 6,62 % 4,15 % 6
1 hénap 3,74 % 3,25 % 5
3 hénap 6,17 % 5,40 %
4
2025 4,74 % 6,03 %
3
2024 1,87 % 3,77 %
2023 26,54 % 26,82 % 2
2022 17,45 % -16,05 % 1
2021 -12,08 % -11,36 % 2001.01.01. 2011.01.01. 2021.01.01.
2020 0,75 % 1,41 %
2019 6,42 % 7,74 %
2018 -2,24 % -0,95 %
2017 5,49 % 6,41 %
2016 572 % 6,73 %
Lejarat szerinti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 6.819
0-1év10% alapjan 81 %
3-56év5% A bepchmaflf heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5,54 %
egy év alapjan
1-2év5% . . . . . L .
/ Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 7329
2-3évi% alapjan ’ °
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 11.05 %
alapjan wo e
5+ &v 79% WAM (atlagos lejarat) 5,42 év
WAL (atlagos élettartam) 6,18 év

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

Magyar Allamkétvény 2032/A kamatoz6 Allamadéssag Kezeld Kézpont 2032.11.24.  22,49%
Magyar Allamkétvény 2033/A kamatozo Allamadéssag Kezelé Kézpont 2033.04.20. 20,88 %
2035A kamatozo Allamaddssag Kezeld Kézpont 2035.10.24. 13,33 %
2032G kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont 2032.05.27. 10,84 %
Magyar Allamkétvény 2031/B kamatozo Allamadéssag Kezelé Kézpont 2031.07.23. 6,14 %
MFB 2028/02/02 6,3% HUF kamatozo MFB Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 2028.02.02. 3,84 %
ROMANI EUR 2029/09/27 6,625% kamatozo Roman Allam 2029.09.27. 3,47 %
Magyar Allamkétvény 2041/A kamatozo Allamadéssag Kezelé Kézpont 2041.04.25. 2,11 %
MNB260604 zér6 kuponos Magyar Nemzeti Bank Zrt. 2026.06.04. 2,05 %
2037A kamatozo Allamadésség Kezelé Kozpont 2037.09.23. 1,74 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsliinek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



