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BEFEKTETÉSI POLITIKA

A Részalap célja, hogy a BUX Index mozgásait leképezze, vagy azt meghaladja. A BUX Index a Budapesti Értéktőzsde hivatalos részvényindexe, amely a
legnagyobb kapitalizációval és forgalommal rendelkező magyar részvények ármozgását tükrözi.
A Részalap indexkövető befektetési stratégiát követ, így árfolyammozgásai nagyfokú együttmozgást mutatnak a referenciaindexével. Az Alapkezelő
ugyanakkor a 78/2014. (III. 14.) Kormányrendelet 24. §.-ban meghatározott kritériumoknak megfelelve dönthet egyes papírok alul-vagy felülsúlyozása
mellett.
A Részalap vonatkozásában a portfólióban szereplő értékpapírok súlya az egyes értékpapírok indexbeli súlyától legfeljebb 5 százalékponttal tér el. A
súlyok számításánál figyelembe kell venni a származtatott ügyletekből származó pozíciót is, megfelelve ezzel a 78/2014. (III. 14.) Kormányrendelet 24. §
előírásainak.
Az Alapkezelő arra törekszik, hogy a részvény befektetéseken belüli arányokat úgy határozza meg, hogy a Részalap - az Alapkezelő várakozásainak
megfelelő jövőbeni kockázatok és hozamok függvényében - hosszabb távon megvalósítsa célját, azaz a Részalap által meghirdetett benchmark hozamát
leképezze, vagy annál magasabb eredményt érjen el.

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ

Az elmúlt hónap két téma köré szerveződött a globális tőkepiacokon: az egyik az AI-infrastruktúra beruházási ciklus újabb gyorsulása, a másik az iráni
háborúval összefüggő energia- és geopolitikai kockázatok voltak. A mesterséges intelligencia-sztori a félvezető szektort hajtotta erős tempóban felfelé, a
Philadelphia Semiconductor index (a mutató a 30 legnagyobb, az amerikai tőzsdéken forgó, félvezetők tervezésével, forgalmazásával, gyártásával és
értékesítésével foglalkozó cég átlagos árfolyam változását méri) csak 1995-ben és a 2000-es buborék csúcsán emelkedett ennyivel a 200 napos
mozgóátlag felett. Az elemzők rendre felfelé módosítják az AI cégek capex-előrejelzéseit, ezek finanszírozása ugyanakkor egyre nagyobb részben hitelből
történik. Az energiaár-sokk közben erősen rontja a makró képet: az április– májusi inflációs adatok rendre magasabbak voltak a vártnál. A
kamatcsökkentési várakozások eltűntek, a piaci szereplők már inkább a kamatemelést tartják valószínűnek. Az Európai Központi Bank a júniusi
kamatemelése egyre valószínűbb, miközben a bérdinamika egyelőre kontroll alatt maradt. A gazdaságot meghatározó autószektor vegyes képet mutat: az
összes értékesítés három hónapja emelkedő trendben van, az EV-piac bővül. Az EU– USA kereskedelmi megállapodás technikai ratifikációja május végén
megtörtént, de a valós vámtétel szint több szektorban még vita tárgya.
A nemzetközi tőkepiacokon májusban az amerikai tech-szektor dominált: a figyelem középpontjában az AI és a chipgyártók kiváló növekedési kilátásai,
valamint a pozitív piaci várakozások álltak, miközben Európa kissé lemaradt. Bár az iráni geopolitikai feszültség továbbra is fennáll, a piacokra nem
gyakorolt érdemi hatást a hónap folyamán. Eközben itthon a választásokat követő forinterő kitartott, ami jelentősen befolyásolta a forintos hozamok
alakulását. A közép-európai régió az erős nemzetközi hozamok dacára több mint 1 százalékponttal felülteljesítette a globális részvénypiacokat, forintban
mérve 2,88%-os hozamot produkálva. A regionális növekedés motorja a lengyel és az osztrák piac volt, míg a cseh és a magyar indexek ezúttal
lemaradóak voltak. A magyar piac 0,62%-os forintos hozamot ért el a hónapban. A hazai indexben a három legnagyobb emelkedést a hónap folyamán
Masterplast, az Opus Global, valamint a kiskereskedelmi ingatlanportfólióval rendelkező Shopper Park Plus mutatta, miközben az Alteo, a Graphisoft Park
és az Appeninn Holding árfolyama jelentősen visszaesett.
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A teljes alap nettó eszközértéke: 6 643 644 383 HUF

B sorozat nettó eszközértéke: 966 763 093 HUF

Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 2,141153 HUF

Eszköz típusa Részarány

Magyar részvények 94,93 %

Számlapénz 5,47 %

Kötelezettség -1,62 %

Követelés 1,23 %

Összesen 100,00 %

Származtatott ügyletek 2,94 %

Nettó korrekciós tőkeáttétel 102,92 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök

OTP Bank törzsrészvény

MOL Nyrt. részvény demat

Richter Nyrt. Részv. DematFORGALMAZÓK

Raiffeisen Bank Zrt., VIG Befektetési Alapkezelő Magyarország Zrt.
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A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM SOROZAT TELJESÍTMÉNYE

Időtáv Hozam (%) Benchmark

YTD 21,17 % 21,24 %

indulástól 18,19 % 17,00 %

1 hónap 0,28 % 0,62 %

3 hónap 6,85 % 6,39 %

2025 37,30 % 39,97 %

2024 24,87 % 20,48 %

2023 16,74 %

2022 -11,47 %
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Egy jegyre jutó nettó eszközérték, 2021.11.09 - 2026.05.31

KOCKÁZATI MUTATÓK

Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása- 1 év
alapján

18,51 %

A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása-
egy év alapján

18,29 %

Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása- 3 év
alapján

15,55 %

Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása- 5 év
alapján

14,83 %

WAM (átlagos lejárat) 0,00 év

WAL (átlagos élettartam) 0,00 év

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. által előírt portfólió jelentésnek minősül, mely az adott hónap utolsó nettó eszközértéke alapján tartalmazza az alap eszközeinek a portfólióbefektetési eszközfajták, illetve a
befektetési politikájában részletezett egyéb kategóriák szerinti bemutatását, a portfólióban 10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök (kibocsátók) felsorolását, az alap összesített és az egy jegyre
jutó nettó eszközértéket. Felhívjuk a befektetők szíves figyelmét, hogy a múltbeli teljesítmények nem nyújtanak garanciát a jövőbeli teljesítményre nézve. A megjelenített hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandó adókat és járulékokat, a forgalmazási költségeket és jutalékokat, a számlavezetési díjat és a befektetési jegyek tartásával kapcsolatos további költségeket. A portfólió jelentésben foglaltak
információs célokat szolgálnak, nem minősülnek ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. Kérjük, hogy az alappal kapcsolatos kockázatok megismeréséhez és a megalapozott befektetői döntése
meghozatalához ismerje meg az alap Kiemelt Befektetői Információját, Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát, melyek az alap forgalmazási helyein rendelkezésre állnak, valamint az VIG Alapkezelő Zrt.
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