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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja a kdzép-kelet-eurdpai régioé részvénypiacokon valo befektetés. Azon befektet6knek ajanlott, akik részesedni kivannak a régios t6zsdei

optimalizalasa. A kockazat csOkkentése érdekében az Alapkezel6 a legkoriltekintébben valasztja ki a portfolioba bevonni kivant értékpapirokat.
Elemzéseket végez az értékpapirok kockazati tényez6ir6l, és mélyrehatdé szamitasokkal tamasztja ala dontéseit.Az Alap a kdzép-kelet-eurdpai régio
(elsésorban Csehorszag, Lengyelorszag, Ausztria, Romania, Magyarorszag, masodsorban Szlovénia, Horvatorszag, Szlovakia) orszagainak vallalatai altal
kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb fejl6dd, és fejlett kulfdldi vallalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektiv befektetési

hatékony kialakitasa céljabdl hataridés részvény és index Ugyletek alkalmazasa is megengedett. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az EU,
OECD vagy G20 orszag altal kibocsatott allampapirokba is fektethet. Az Alap eszkdzeinek legalabb 80%-at nem Magyarorszagon kibocsatott
értékpapirokban tartja. Az Alapkezel6 az Alap jelen sorozatanak az Alap céldevizajaval szembeni devizakockazatat a csak erre a sorozatra allokalt deviza
hataridés Ugyletekkel minimalizalja. Az Alapkezel6 vallalja, hogy a fedezettség mértékét az adott sorozat eszkozértékének aranyaban a hatékony
fedezésnek mindsilé 90% és 110% korlatok kozott tartja.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az elmult hénap két téma koré szervez6dott a globalis tékepiacokon: az egyik az Al-infrastruktdra beruhazasi ciklus Ujabb gyorsulasa, a masik az irani
haboruval 6sszefliggd energia- és geopolitikai kockazatok voltak. A mesterséges intelligencia-sztori a félvezetd szektort hajtotta erés tempaoban felfelé, a
Philadelphia Semiconductor index (a mutaté a 30 legnagyobb, az amerikai t6zsdéken forgo, félvezetdk tervezésével, forgalmazasaval, gyartasaval és
értékesitésével foglalkozé cég atlagos arfolyam valtozasat méri) csak 1995-ben és a 2000-es buborék csucsan emelkedett ennyivel a 200 napos
mozgdatlag felett. Az elemz6k rendre felfelé mddositjak az Al cégek capex-elérejelzéseit, ezek finanszirozasa ugyanakkor egyre nagyobb részben hitelbdl
torténik. Az energiadr-sokk kozben erfsen rontia a makré képet: az aprilis— majusi inflacios adatok rendre magasabbak voltak a vartnal. A
kamatcsOkkentési varakozasok eltiintek, a piaci szerepl6k mar inkdbb a kamatemelést tartjak valdszinlnek. Az Eurdpai Kézponti Bank a juniusi
kamatemelése egyre valdszinlibb, mikdzben a bérdinamika egyel6re kontroll alatt maradt. A gazdasagot meghatarozé autészektor vegyes képet mutat: az
Osszes értékesités harom hénapja emelkedé trendben van, az EV-piac bévil. Az EU- USA kereskedelmi megallapodas technikai ratifikacidja majus végén
megtortént, de a valés vamtétel szint tébb szektorban még vita targya.

Az erds aprilis utdn majusban ismét j6 teljesitményt mutattak a k6zép-eurdpai régios piacok. Az Alap hozama euréban kiemelkedd volt, mind abszolut,
mind pedig relativ, a benchmarkhoz képesti viszonylatban. A legnagyobb emelkedést az osztrak, lengyel és roman piacok érték el, szektorialisan pedig a
kommunikacids, nyersanyag, illetve ipari vallalatok teljesitettek jol. Az Alap felllteljesitéséhez leginkabb az Erste Bank, az Allegro és a Benefit Systems
papirok jarultak hozza, mig negativ oldalon a CD Projekt cstkkentette valamelyest az Alap teljesitményét. Az Alap teljes részvénykitettsége 100% felett
volt a hénap soran, féként a lengyel és magyar piacokat preferaltuk. Ez utdbbi ismét jelentés diszkonttal forog a régids piacokhoz képest, igy a magyar
kockazatmentes hozam csokkenését figyelembe véve a leginkabb attraktiv a régios piacok kozott.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. i
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Nemzetkdzi részvények 79,52 %
) N VIG Befektetési Alapkezeld Magyar részvények 18,27 %
Vezet6 forgalmazo: Maavarorszaq Zrt
9y g £rt Kollektiv értékpapirok 0,00 %
Benchmark 6sszetétele: 100% CETOP 5/10/40 Index i 3
Szamlapénz 1,41 %
ISIN kod: HU0000737069 Kévetelés 091 %
Indulas: 2025.12.12 Kételezettség 011%
Devizanem: HUF Nyitott derivativ poziciok értéke 0,01 %
A teljes alap nettd eszkozértéke: 73 384 737 030 HUF Osszesen 100,00 %
HUF-SP s'orolzat netto 22 868 794 114 HUE Szarmaztatott Gigyletek 5,63 %
eszkozértéke:
Egy jegyre juté nettd eszkézértek: 1,114048 HUF Netto korrekcios tokeattetel 105,61 %

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok

FORGALMAZOK

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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HUF

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 7,50 %
indulastal 11,40 %
1 hénap 2,76 %
3 hénap 1,86 %

Devizankénti megoszlas

HUF 18%

RON 12%

EUR 18% CZK 6%

egyéb 0%

PLN 46%

A részvények szektoronkénti megoszlasa

Kommunikacié 8%
Egyéb 6%
Alapanyaaok 5%

Fogyaszt6i, nem ciklikus 11%

Energia 17%

Pénziigy 48%

A részvények orszagonkénti megoszlasa

RO 12% AT 9%

SI 7%
HU 19% CZ 6%

Eqyéb 2%

PL 46%

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa

Benchmark

8,03 %
12,09 %
2,34 %

2,26 %

Fogyasztdi, ciklikus 5%

1,05
1,02

0,99

2026.01.01. 2026.03.01.

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-

egy év alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan

WAM (atlagos lejarat)

WAL (atlagos élettartam)

Partner / kibocsato

Lejarat

ALAPKEZTEHL
MAGYARORSZAG

SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2025.12.12 - 2026.05.31

0

2026.05.01.

7,88 %
8,25 %
7,88 %

7,88 %

0,00 év
0,00 év

PKO Bank

OTP Bank torzsrészvény
Erste Group Bank AG
Polski Koncern Naftowy
KGHM Polska SA
Allegro.eu SA

BANCA TRANSILVANIA
OMV PETROM SA
Bank Pekao SA

LPP

részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény
részvény

PKO Bank Polski SA

OTP Bank Nyrt.

ERSTE Group Bank AG Austria
ORLEN SA

KGHM Polska Miedz SA
ALLEGRO.EU

Banca Transilvania SA

OMV PETROM

Bank Pekao Sa

LPP SA

8,48 %
8,43 %
8,32 %
8,01 %
5,15 %
4,70 %
4,56 %
4,28 %
4,17 %
4,05 %



Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélio jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok (kibocsatdk) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



