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BEFEKTETESI POLITIKA

A VIG Tempd Esernydalap célja olyan jol diverzifikalt, hatékony portfoliok kialakitasa, melyek adott kockazati szint mellett a leheté legmagasabb hozam
elérésére torekszenek. Az Eserny8alap lehetévé teszi befektet6i szamara, hogy a VIG Alapkezel6 altal kezelt alapokbdl 6sszeallitott, a portféliok
kockazatat, valamint az aktualis piaci helyzetet is figyelembe vevé Részalapokba fektessenek. Az Alapkezelének a Részalapok esetében kdvetni kivant
befektetési stratégiaja a piacok, illetve eszkdzosztalyok kozotti hosszu tavu, aktiv eszkozallokaciora épll. A Részalapok befektet6i ezaltal egyetlen alap
segitségével egy aktivan kezelt, adott kockazati szinthez tartozé hatékony portfélidoba fektethetnek.

A Részalapok nem kivannak egyik befektetési alapbdl sem tébb mint 20%-os sulyt tartani, kivéve a VIG Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alapot, VIG
Magyar Kotvény Befektetési Alapot, a VIG MoneyMaxx Feltérekvé Piaci Total Return Befektetési Alapot és a VIG BondMaxx Total Return Kétvény
Befektetési Alapot.

A VIG Tempd Moderato Alapokba Fekteté Részalapok befektetési stratégiajukbdl addédéan egyarant fektetnek részvény-, kétvény-, pénzpiaci-, valamint
abszolut hozamd, illetve szarmaztatott alapokba.

A VIG Tempd Moderato 6 Alapokba Fekteté Részalap a VIG Moderato Részalapok kdzepes kockazatu tagja, amely egyarant fektet kdtvény, részvény,
valamint abszolut hozamu alapokba. Az Alap pénzpiaci tipusu alapokat csak a likviditas biztositasa érdekében tart. A Részalap 25% részvény, 35%
kotvény, 5% pénzpiaci és 35% abszolut hozamu alap eszkdzaranyt céloz meg.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az elmult hénap két téma koré szervez6dott a globalis tékepiacokon: az egyik az Al-infrastruktdra beruhazasi ciklus Ujabb gyorsulasa, a masik az irani
haboruval 6sszefliggbé energia- és geopolitikai kockazatok voltak. A mesterséges intelligencia-sztori a félvezeté szektort hajtotta erés tempdban felfelé, a
Philadelphia Semiconductor index (a mutaté a 30 legnagyobb, az amerikai t6zsdéken forgo, félvezetdk tervezésével, forgalmazasaval, gyartasaval és
értékesitésével foglalkozé cég atlagos arfolyam valtozasat méri) csak 1995-ben és a 2000-es buborék csucsan emelkedett ennyivel a 200 napos
mozgdatlag felett. Az elemz6k rendre felfelé mddositjak az Al cégek capex-elérejelzéseit, ezek finanszirozasa ugyanakkor egyre nagyobb részben hitelbél
torténik. Az energiadr-sokk kozben erésen rontia a makré képet: az aprilis— majusi inflacios adatok rendre magasabbak voltak a vartnal. A
kamatcsOkkentési varakozasok eltiintek, a piaci szerepl6k mar inkabb a kamatemelést tartjak valdszinlnek. Az Eurdpai Kézponti Bank a juniusi
kamatemelése egyre valdszinlibb, mikdzben a bérdinamika egyel6re kontroll alatt maradt. A gazdasagot meghatarozé autészektor vegyes képet mutat: az
Osszes értékesités harom hénapja emelkedé trendben van, az EV-piac bévil. Az EU- USA kereskedelmi megallapodas technikai ratifikacidja majus végén
megtortént, de a valés vamtétel szint tébb szektorban még vita targya.

Majusban a Részalap pozitiv hozamot realizalt. A hénap folyaman a technoldgiai és szoftver szektorok iranti kitettség tett hozza az Alap hozamahoz
leginkabb. A félvezet6 és chipgyartd szektor vallalati eredményei konzisztensen verték az elézetes varakozasokat, a Philadelphia Semiconductor index
csak 1995-ben és a 2000-es buborék csticsan szallt el ennyivel a 200 napos mozgodatlag felett. JOl teljesitettek az alternativ energiaforrasok is, mint a nap
-, hidrogén- és atomenergia. A kozel-keleti konfliktus sok orszagnak és vallalatnak felhivta a figyelmét a fosszilis energiahordozdk iranti érzékenységre,
ami Uj I6ketet adott az alternativ energiakkal foglalkozé vallalatoknak. A névekvé inflacids és kamatemelési varakozasok miatt a Részalapban névekedett
a rovid lejaratu allampapirok sulya is. Tovabbi bizonytalansagot jelent a technolégiai rali fenntarthatésaga, emiatt is tortént kockazatcsdkkentés allampapir
oldalrol.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. °
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 88,63 %
Vezets forgalmazs: VIG Befektetési Alapkezeld Allamkotvények 10,48 %
’ Magyarorszag Zrt. Szamlapénz 0.87 %
Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja . i
Kovetelés 0,11 %
ISIN kéd: HU0000714118 Kételezettség 0,09 %
-0, A
Indulas: 2014.10.27 Osszesen 100,00 %
Devizanem: HUF Szarmaztatott ligyletek 0,00 %
A teljes alap netto eszkdzértéke: 7 155 761 640 HUF Netto korrekcios tokeattétel 100,00 %

A sorozat nettd eszkodzértéke: 7 126 143 084 HUF

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,794422 HUF

FORGALMAZOK
VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény Befektetési Alap
VIG Magyar Kétvény Befektetési Alap
VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
Id6tav Hozam (%) Benchmark .
Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2014.10.27 - 2026.05.31
YTD 4,89 %
indulastol 517 % 1,8
1 hénap 2,05 %
1,6
3 hénap 2,50 %
2025 7,99 % 14
2024 12,19 %
1,2
2023 19,85 %
2022 -10,24 % 1
2021 2,97 % 2015.01.01. 2019.01.01. 2023.01.01.
2020 4,21 %
2019 10,18 %
2018 -3,53 %
2017 5,88 %
2016 4,77 %
Devizankénti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 338 %
alapjan o e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 4.88 %
alapjan ee e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 6.88 %
HUF 100% alapjan o8 e
WAM (atlagos lejarat) 0,39 év
WAL (atlagos élettartam) 0,44 év

STRATEGIAI DONTES

APRILISI ESZKOZALLOKACIOS DONTES MAJUSI ESZKOZALLOKACIOS DONTES
Az alap neve Suly (%) Az alap neve
VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény Befektetési Alap 15,3% VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény Befektetési Alap 16,0%
VIG Magyar Kétvény Befektetési Alap 13,2% VIG Magyar Kotvény Befektetési Alap 11,7%
VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap 10,1% VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap 10,1%
VIG Fejlett Piaci Allamkétvény Befektetési Alap 8,1% VIG Fejlett Piaci Allamkétvény Befektetési Alap 7,.9%
VIG BondMaxx Total Return Kétvény Befektetési Alap 6,0% VIG BondMaxx Total Return Kétvény Befektetési Alap 6,1%
VIG Panorama Abszolit Hozamu Befektetési Alap 5,6% VIG Maraton Selection Alap 5,5%
VIG Maraton Selection Alap 5,5% VIG Panorama Abszolut Hozamu Befektetési Alap 5,5%
Magyar Allamkétvény 2032/A 5.2% Magyar Allamkdtvény 2032/A 5.2%
VIG Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap 4,9% VIG Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap 4,9%
2026H 4,5% VIG Magyar Pénzpiaci Befektetési Alap 4,7%
VIG MegaTrend Részvény Alap 4,1% 2026H 4,3%
VIG Ozon Eves Tékevédett Befektetési Alap 4,0% VIG Ozon Eves Tokevédett Befektetési Alap 4,0%

VIG Globalis Feltorekvé Piaci Kétvény Befektetési Alap 3,4% VIG MegaTrend Részvény Alap 3,7%



VIG Magyar Pénzpiaci Befektetési Alap

VIG Feltérekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap
VIG Lengyel Részvény Befektetési Alap

2035A

VIG Russia Részvény Befektetési Alap

Jogi nyilatkozat

3,3%
3,0%
2,6%
0,9%

0,0%

VIG Feltérekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap
VIG Globalis Feltérekvé Piaci Kétvény Befektetési Alap
VIG Lengyel Részvény Befektetési Alap

2035A

Magyar Allamkétvény 2033/A

VIG Russia Részvény Befektetési Alap

3,4%
3,2%
2,7%
0,9%
0,2%

0,0%

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélio jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkozok (kibocsatdk) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teliesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



