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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap elsédleges célja a fenntarthatd befektetés, azaz a kérnyezetre gyakorolt pozitiv hatas (impact) kifejtése. llyen forman célja tulmutat a kornyezeti
karok mérséklésen és arra torekszik, hogy katalizatora legyen a kornyezeti valtozasoknak. Az Alap kiemelt kdrnyezeti célkitizése az éghajlatvaltozas
mérséklése, de ezen kivil mas koérnyezeti vagy tarsadalmi célkitlizésen keresztil is hozzajarulhat a fenntarthatdsagi célkitiizésének eléréséhez. Az Alap a
fenntarthatd befektetés megvaldsitasa mellett célként hatarozza meg a t6kendvekedést is. Az Alap célkitlizéseit f6ként, de nem kizaroélag részvényeken és
részvény ETF-eken keresztll tervezi elérni. Az Alap céljanak elérése érdekében befektethet egyéb atruhazhatd, illetve észvényekhez kapcsolodd
értékpapirokba. Az Alap nem alkalmaz féldrajzi vagy iparagi specifikaciot, vilagszerte eszk6z6lhet befektetéseket (beleértve a feltérekvd orszagokat is). A
célok megvaldsulasat az Alap alapvetdéen részvény-tipusu eszkdzokkel kivanja elérni, elsésorban, de nem kizardlag t6zsdén forgalmazott részvényeken,
ETF-eken, illetve nyiltvégli, nyilvanos befektetési alapokon keresztlil. Az Alapnak célja a fenntarthatd befektetés, melyet az ESG univerzuman belll
elsésorban, de nem kizarélag a kornyezeti tényez6kre gyakorolt pozitiv hatassal tervez elérni. Ennek megvalositasa érdekében f6leg olyan vallalatok
részvényeibe tervez fektetni, amelyek alacsony 6koldgiai labnyommal rendelkeznek, igy hozzajarulnak tevékenységikkel a globalis kdrnyezeti problémak
megoldasahoz - legyen sz6 példaul az atallasrél az alacsonyabb szén-dioxid kibocsatasu gazdasagra vagy a koérforgasos gazdasagi modellre. Az Alap
féleg, de nem kizaroélag olyan vallalatokba fektet be, amelyek tevékenységének jelentds része kapcsolddik az energiahatékonysaghoz, megujulé és tiszta

fenntarthatdé mez&gazdasaghoz és erdégazdalkodashoz és megosztasos gazdasaghoz. A kockazat minimalizalast a foldrajzi és iparagi szektorok kozotti
diverzifikacio biztositja. Az Alap foldrajzi specifikacioval, igy jellemzd devizadsszetétellel sem rendelkezik. Az Alap stratégiajabdl adodoan szamos
devizaban denominalt eszkdzbe is fektethet. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hatarid6s devizapoziciokkal. A
vagyonkezel6 diszkrecionalis jogkdre, hogy a piaci folyamatok fliggvényében a céldevizatdl eltéré devizaban denominalt pozicidk devizakockazatat
fedezeti Ugyletek kotésével csokkenteni kivanja-e. Az Alap legalabb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott
eszkozbe fektet be.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az elmult hénap két téma koré szervez6dott a globalis tékepiacokon: az egyik az Al-infrastruktdra beruhazasi ciklus Ujabb gyorsulasa, a masik az irani
haboruval 6sszefliggb energia- és geopolitikai kockazatok voltak. A mesterséges intelligencia-sztori a félvezeté szektort hajtotta erés tempdban felfelé, a
Philadelphia Semiconductor index (a mutaté a 30 legnagyobb, az amerikai t6zsdéken forgo, félvezetdk tervezésével, forgalmazasaval, gyartasaval és
értékesitésével foglalkozé cég atlagos arfolyam valtozasat méri) csak 1995-ben és a 2000-es buborék csucsan emelkedett ennyivel a 200 napos
mozgdatlag felett. Az elemz6k rendre felfelé mddositjak az Al cégek capex-elérejelzéseit, ezek finanszirozasa ugyanakkor egyre nagyobb részben hitelbél
torténik. Az energiadr-sokk kozben erfsen rontia a makré képet: az aprilis— majusi inflaciés adatok rendre magasabbak voltak a vartnal. A
kamatcsOkkentési varakozasok eltiintek, a piaci szerepl6k mar inkdbb a kamatemelést tartjak valdszinlnek. Az Eurdpai Kézponti Bank a juniusi
kamatemelése egyre valdszinlibb, mikdzben a bérdinamika egyelére kontroll alatt maradt. A gazdasagot meghatarozé autészektor vegyes képet mutat: az
Osszes értékesités harom hénapja emelkedé trendben van, az EV-piac bévil. Az EU- USA kereskedelmi megallapodas technikai ratifikacidja majus végén
megtortént, de a valés vamtétel szint tébb szektorban még vita targya.

Az Alap fokuszteriletein a hénap kettds képet mutatott. Az Al-adatkdzpontok robbanasszerlien névekv®d aramigényére épulé strukturalis tézis tovabb
er6sodott. A vezetd megujuld- és haldzati szerepl6k bdvild projektallomanyrdl és az adatkdzponti megrendelések felfutasardl szamoltak be, az iparag
egyik legnagyobb energiainfrastruktira-szallitdjanak részvénye pedig az elmult egy évben tébb mint megduplazédott az Al-hoz kéthetd kereslet nyoman. A
kézmi szektorban ugyanakkor Uj kockazati tényezé kerllt el6térbe: a lakossagi aramarak emelkedése egyre er8sebb politikai nyomast valt ki. Tobb
dontéshozo is a dijak stabilan tartasara vagy csokkentésére szolitotta fel a szolgaltatokat. A megujuld energia szektorban az energiabiztonsagi narrativa
strukturalisan tdamogaté tényez6é maradt. A halozatfejlesztés és az energiatarolas iranti igény az Al-vezérelt aramigény nyoman tovabbra is az iparagi
alaptézis része. Az Alapban a hénap soran fenntartottuk, és tovabb noveltiik a halézati infrastruktira és az energiatarolas iranti kitettséget.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. Eszkoz tipusa
Letétkezel6: Erste Bank Hungary Zrt. Nemzetkdzi részvények 47,97 %
Vezetd forgalmazd: \&I%E;];erkstzez?izﬁlapkezelé Kollektiv értékpapirok 44,98 %
i ) . ’ . Szamlapénz 6,97 %
Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Kévetelés 0,29 %
ISIN kéd: HU0000733357 Kételezettség -0.20 %
Indulas: 2024.08.05 Nyitott derivativ poziciok értéke 0,00 %
Devizanem: HUF Osszesen 100,00 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 2 088 357 609 HUF Szarmaztatott Ggyletek 0,00 %
HUPR sofozat netto 63 116 598 HUF Nett6 korrekcios tokeattétel 100,00 %
Egy jegyre jutd netto eszkozérték: 1,109858 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

FORGALMAZOK Deka MSCI World Climate Change ESG UCITS ETF
Invesco Solar Energy UCITS ETF
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HUF

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 8,79 %
indulastal 5,90 %
1 hénap 2,16 %
3 hénap 4,73 %
2025 3,13 %

Devizankénti megoszlas

EUR 36%

DKK 9%

GBP 8%

egyéb 1%

USD 46%

A részvények szektoronkénti megoszlasa

Energia 14%

Kézmiivek 20% '

Diverzifikalt (alapok) 46%

Ipar 14%

Egyéb 6%

A részvények orszagonkénti megoszlasa

EUROPE 16%

Egyéb 20%
DK 9%
GLOBAL 28%

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Benchmark

ALAPKEZELSG
MAGYARORSZAG

SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2024.08.05 - 2026.05.31

1,1

2025.01.01. 2025.07.01.

2026.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan

WAM (atlagos lejarat)

WAL (atlagos élettartam)

Partner / kibocsato

9,74 %
12,94 %

12,94 %

0,00 év
0,00 év

Eszkdz tipusa

Deka MSCI World Climate Change ESG UCITS ETF
Invesco Solar Energy UCITS ETF

First Trust Global Wind Energy ETF

Orsted A/S (DKK)
NEXTracker Inc

Global X Autonomous & Electric Vehicles ETF

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy
részvény
részvény

Deka MSCI World Climate Change
Invesco Solar Energy UCITS ETF

First Trust Global Wind Energy ETF

ORSTED A/S
NEXTracker Inc

befektetési jegy, kockazati Global X Autonomous & Electric Vehicles

tékealap jegy

ETF

First Trust NASDAQ Clean Edge Smart Grid Infrastructure befektetési jegy, kockazati First Trust Nasdagq Smart Grid Infras. UCITS

UCITS ETF
Xtrackers MSCI World Utilities UCITS ETF

tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy

ETF
Xtrackers MSCI World Utilities UCITS ETF

Lejarat

14,86 %
10,63 %

4,75 %

4,72 %
4,38 %

4,36 %
4,23 %

3,72 %



First Solar részvény FIRST SOLAR, INC. 3,69 %
VESTAS WIND SYSTEMS A/S részvény Vestas Wind Systems A/S 3,53 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélio jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkozok (kibocsatdok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teliesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



