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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja a fejl6dé gazdasagok ndvekedésébdl profitald vallalatok teljesitményébdl vald részesedés, t6zsdei vallalatok arfolyamemelkedésén vagy
osztalékfizetésén keresztill, kdzvetlenll (egyedi részvénybefektetések) vagy kodzvetett mdédon (ETF, befektetési alapok), a kdrnyezeti, tarsadalmi és
vallalatiranyitasi kritériumok figyelembe vétele mellett. Az Alap a fejl6d6é piacokon belll kézvetlenil nem fektet kinai vallalatok részvényeibe. A foldrajzi
megoszlast részben az MSCI Kinan kivli feltérekvd piaci specifikacidja hatarozza meg, amelyben a jelentés azsiai (kivétel Kina) suly mellett hangsulyos
az europai és latin-amerikai vallalatok mértéke is, részben pedig az MSCI magas fejl6d6 piaci kitettséggel rendelkezd fejlett piaci specifikacidja, melyben
legjelent6sebbek az amerikai és eurdpai vallalatokat sulyai. Az Alap portfélidjanak fedezeti és hatékony kialakitasa céljabol hataridés részvény és index
Ugyletek alkalmazasa is megengedett. Az Alap célja, hogy profitaljon a feltérekvé orszagok gazdasagi novekedésébdl. A cél teljestilését az Alap alapvetéen
egyedi részvénybefektetéseken keresztll valdsitia meg, mindazonaltal az kollektiv befektetési instrumentumokat is tarthat, amennyiben ez a portfélié
hatékony kezelése szempontjabdl indokolt. A részvénykivalasztas soran az Alap kuldnés figyelmet fordit az egyedi vallalatok ESG szempontok szerinti
megfelelésének, igy a pénzigyi tényez6k elemzése mellett a portfoli6 menedzserek a kdérnyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi faktorokat is figyelembe
veszik a befektetési dontési folyamatban. Az Alapkezelé olyan portfolié kialakitasara torekszik, amelyben a vallalatok pozitiv ESG karakterisztikai
érvényeslinek, a magas ESG mutatékkal rendelkez8 vallalatok felllsulyozasaval az alacsony ESG mutatokkal rendelkezékkel szemben. Az Alap
startégiajabol adéddéan szamos devizaban denominalt eszkozbe is fektethet. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés
devizapoziciokkal a céldevizaval, azaz a benchmark elszamolasi devizajaval (USD) szemben. Emellett az Alap portfélidjanak hatékony kialakitasa céljabdl
hatarid6és részvény és index Ugyletek alkalmazasa is megengedett. Az Alap az eszkdzeit forintban tartja nyilvan. Az Alap 6 stratégiaja, hogy széleskor(
feltérekvé részvénypiaci (kivétel Kina) kitettséget és magas fejl6d6 piaci kitettséggel rendelkezd fejlett piaci kitettséget biztositson, valamint, hogy aktiv
részvénypiaci allokacioval a részben Kinan kivlli feltdrekvd piaci indexet, részben a magas fejl6dé piaci kitettséggel rendelkezé fejlett piaci indexet
meghalado teljesitményt érjen el. Az aktiv stratégia lehetévé teszi, hogy a referenciaindexhez képest tobblethozamot érjen el. Az Alap féldrajzi
megoszlasabdl eredd kockazati kitettsége megkozeliti a referenciaindexet. Az Alap szamara elsédleges befektetési eszk6zok a részvények, de az Alap
kollektiv befektetési értékpapirokat és a likviditas biztositasa céljabdl kdtvényjellegl befektetéseket is tarthat a portfélidjaban, valamint kéthet betét, és repd
Ugyleteket. Az Alap szarmazékos lgyleteket hasznal fedezeti célbdl, valamint a portf6lié hatékony kezelésének céljabdl, a befektetési célok elérésének
érdekében. A portfolié hatékony kezelése céljabdl kotott szarmaztatott Uigyletek kitettsége nem haladhatja meg az Alap nett6é eszkdzértékének 30%-at.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az elmult hénap két téma koré szervez6dott a globalis tékepiacokon: az egyik az Al-infrastruktira beruhazasi ciklus Ujabb gyorsulasa, a masik az irani
haboruval 6sszefliggd energia- és geopolitikai kockazatok voltak. A mesterséges intelligencia-sztori a félvezetd szektort hajtotta erés tempaoban felfelé, a
Philadelphia Semiconductor index (a mutaté a 30 legnagyobb, az amerikai t6zsdéken forgo, félvezetdk tervezésével, forgalmazasaval, gyartasaval és
értékesitésével foglalkozé cég atlagos arfolyam valtozasat méri) csak 1995-ben és a 2000-es buborék csucsan emelkedett ennyivel a 200 napos
mozgdatlag felett. Az elemz6k rendre felfelé mddositjak az Al cégek capex-elérejelzéseit, ezek finanszirozasa ugyanakkor egyre nagyobb részben hitelbdl
torténik. Az energiadr-sokk kozben erfsen rontia a makré képet: az aprilis— majusi inflacios adatok rendre magasabbak voltak a vartnal. A
kamatcsOkkentési varakozasok eltiintek, a piaci szereplék mar inkdbb a kamatemelést tartjak valdszinlnek. Az Eurdpai Kézponti Bank a juniusi
kamatemelése egyre valdszinlibb, mikdzben a bérdinamika egyel6re kontroll alatt maradt. A gazdasagot meghatarozé autészektor vegyes képet mutat: az
Osszes értékesités harom hénapja emelkedé trendben van, az EV-piac bévil. Az EU- USA kereskedelmi megallapodas technikai ratifikacidja majus végén
megtortént, de a valés vamtétel szint tébb szektorban még vita targya.

Majusban az Al-kapcsolt szektorok adtak a puskaport a fejl6dé részvénypiaci emelkedéshez. A magas technoldgiaszektor kitettséggel rendelkezé
feltérekv® piaci t6zsdeindexek szarnyaltak, ezzel szemben a tobbi agazat inkabb lemaradd volt. A mesterséges intelligencia és az adatcentrum
infrastruktira kiépitéséhez nélkiilozhetetlen memoria- és félvezetdgyartok raliztak, koztik a koreai Samsung és SK Hynix, valamint a tajvani TSMC
vallaltok részvényei. A t6zsdeindexek kapitalizaciojanak tobb mint felét adé Al-szektor kapcsolt vallalatok kiugro teljesitményének kdszénhetéen az MSCI
Korea index 35%-kal, mig a tajvani 16,32%-kal emelkedett dollarban szamolva. Szintén pozitiv hdnapot zart a globalis fejl6d6 piaci indexben kisebb sullyal
biré k6zép-eurdpai régid, a CETOP index 5,68%-kal emelkedett dollarban. Ezuttal a latin-amerikai piacok teljesitettek gyengébben, kdztiik a legnagyobb,
a brazil t6zsdeindex esett kdzel 10 %-kal. A hénapot 0sszességében jellemzd pozitiv befektetdi hangulatot a geopolitikai kockazatok mérséklédése is
segitette. A Hormuzi-szoroson kialakult tengeri olajszallitmany leallas hatasara ugyan az elmult hénapokban meglédult a globalis inflacio, ami fokozta a
részvénypiacok szempontjabdl negativ kamatemelési félelmeket, de majusban feler6s6dott a konfliktus diplomaciai Gton térténd rendezésének esélye.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa
Alapkezelé: Magyarorszag Zrt. °
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpaplrok 66,63 %
B . VIG Befektetési Alapkezeld Nemzetkézi részvények 26,95 %
Vezet6 forgalmazé: Maavarorszag Zrt
9y 9 ; Szamlapénz 6,40 %
70% MSCI Emerging Markets ex
China Net Return USD Index + Kovetelés 0,32 %

Benchmark d0sszetétele:

30% MSCI World with EM

Exposure Net Total Return Index Kotelezettség -0,28 %

ISIN kod: HU0000723671 Nyitott derivativ poziciok értéke -0,01 %
Indulas: 2020.06.16 Osszesen 100,00 %
Devizanem: PLN Szarmaztatott Ggyletek 12,19 %
Nettd korrekcios tékeattétel 112,12 %

A teljes alap nettd eszkdzértéke:
P sorozat nett6 eszkdzértéke:

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték:

FORGALMAZOK

ERSTE Group Bank AG Austria

33081403 213 HUF
23 709 PLN
1,823746 PLN

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszk6zok

Lyxor MSCI Korea UCITS ETF
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 33,43 %
indulastal 10,62 %
1 hénap 10,49 %
3 hénap 16,45 %
2025 14,44 %
2024 11,80 %
2023 0,28 %
2022 -18,69 %
2021 4,11 %

Devizankénti megoszlas

EUR 33%

GBP 12%

egyéb 2%

USD 53%

A részvények szektoronkénti megoszlasa
Technoldgia 20%
Egyéb 7%
) Pénziigy 5%
Diverzifikalt (alapok) 68%

A részvények orszagonkénti megoszlasa

Egyéb 15%

US 19%

TW 11%

ASIA 55%

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa

MAGYARORSZAG

Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2020.06.16 - 2026.05.31
36,06 %
13,60 % 1,8
12,28 %
1,6
17,30 %
17,01 % 14
0,
15,48 % 12
3,24 %
1 |
-15,48 %
5,02 % 2021.01.01. 2023.01.01. 2025.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Partner / kibocsaté Lejarat

ALAPKETZEHL
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SOROZAT TELJESITMENYE

14,74 %
15,40 %
16,10 %

16,48 %

0,00 év
0,00 év

Lyxor MSCI Korea UCITS ETF
Lyxor MSCI Emerging Markets Ex China UCITS ETF
iShares MSCI Taiwan UCITS ETF

Xtrackers MSCI Taiwan UCITS ETF

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

Lyxor MSCI Korea UCITS ETF
Lyxor MSCI EM Ex China UCITS ETF
iShares MSCI Taiwan UCITS ETF

Xtrackers MSCI Taiwan UCITS ETF

15,38 %

9,25 %

5,74 %

5,52 %



HSBC MSCI Taiwan Capped UCITS ETF

S&P500 EMINI FUT Jun26 Vétel
NASDAQ 100 E-MINI Jun26 Vétel

Taiwan Semiconductor Manufactu
Lyxor MSCI India UCITS ETF

Lyxor MSCI Brazil UCITS ETF

Jogi nyilatkozat

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

derivativ
derivativ

részvény

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

HSBC MSCI Taiwan Capped UCITS

Raiffeisen Hun
Erste Bef. Hun

Taiwan Semiconductor Manufacturing
Company Limited

Lyxor MSCI India UCITS ETF

Lyxor MSCI Brazil UCITS ETF

2026.06.18.
2026.06.18.

5,37 %

4,90 %
4,48 %

4,36 %

3,40 %

3,25 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélio jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkozok (kibocsatdok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkdzértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teliesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



