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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja az Alapban tartott euré megtakaritasok gyarapitasa, alacsony kamat- és hitelkockazat vallalasa mellett. Az Alap elsésorban rovid futamideja,
euréban denominalt, befektetési kategoriaju kibocsatdk kotvényeit vasarolja, azokon elért kamat- és arfolyamnyereség révén kivan hozamot termelni a
befektetéknek.

Az Alapkezel6 az Alapban tartott megtakaritdsokat euréban denominalt, révid lejaratu kétvényekbe fekteti. Az Alapkezel6 alacsony kamatkockazatot vallal,
az Alap portféliéjanak atlagos hatralévé futamideje (modified duration) meghaladja a 6 hénapot, de nem lehet magasabb, mint 2,5 év. Az Alap
hitelkockazatok vallalasa terén is Ovatos stratégiat kovet: az Alap eszkozeinek legfeliebb 10%-at fektetheti nem befektetési kategoriaju vagy
hitelminésitéssel nem rendelkezé kibocsaté kétvényeibe. Az Alap els6sorban fejlett piaci allampapirokba fektet, de ezt kiegészithetik hitelintézeti, vallalati
vagy 6nkormanyzati kibocsatasok is, valamint betétlekotések és repd lgyletek. Az Alap portfélidjanak kisebb részét feltérekvd piacokon is befektetheti. Az
Alap kollektiv befektetési formakat is tarthat, valamint szarmazékos ugyletekkel (t6zsdei és OTC Ugyletek) is finomhangolhatja a portfélié kialakitasat. Az
Alap kizaroélag euréban denominalt értékpapirba fektet be, devizas eszkozt csak a likviditas kezelése és devizafedezés céljabdl tarthat bankbetétben vagy
szamlapénzben.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az elmult hénap két téma koré szervez6dott a globalis tékepiacokon: az egyik az Al-infrastruktira beruhazasi ciklus Ujabb gyorsulasa, a masik az irani
haboruval 6sszefliggd energia- és geopolitikai kockazatok voltak. A mesterséges intelligencia-sztori a félvezetd szektort hajtotta erés tempaoban felfelé, a
Philadelphia Semiconductor index (a mutaté a 30 legnagyobb, az amerikai t6zsdéken forgo, félvezetdk tervezésével, forgalmazasaval, gyartasaval és
értékesitésével foglalkozé cég atlagos arfolyam valtozasat méri) csak 1995-ben és a 2000-es buborék csucsan emelkedett ennyivel a 200 napos
mozgdatlag felett. Az elemz6k rendre felfelé mddositjak az Al cégek capex-elérejelzéseit, ezek finanszirozasa ugyanakkor egyre nagyobb részben hitelbdl
torténik. Az energiadr-sokk kozben erfsen rontia a makré képet: az aprilis— majusi inflacios adatok rendre magasabbak voltak a vartnal. A
kamatcsOkkentési varakozasok eltlintek, a piaci szerepl6k mar inkabb a kamatemelést tartjak valészinlinek. Az Eurdpai Koézponti Bank juniusi
kamatemelése egyre valdszinlibb, mikdzben a bérdinamika egyel6re kontroll alatt maradt. A gazdasagot meghatarozé autészektor vegyes képet mutat: az
Osszes értékesités harom hénapja emelkedd trendben van, az EV-piac [CO1.1]bévil. Az EU- USA kereskedelmi megallapodas technikai ratifikacioja
majus végén megtortént, de a valos vamtétel szint tobb szektorban még vita targya.

Majusban a korabbi hénapoknal kisebb elmozdulast mutattak az eurdpai kétvényhozamok, a révidebb futamidék esetében volt megfigyelheté tovabbi
hozamemelkedés azzal parhuzamosan, hogy egyre biztosabban araz kamatemelést a piac az Eurépai Kézponti Bank részérél. A headline inflacio [CO2.1]
majusban 3,2%-ra emelkedett az eurd6vezetben, az EKB részérdl idén 2-3-szor 25 bazispontos kamatemelésre szamitanak a befekteték. A portfélid
Osszetételét illetéen az elmult hénapban a legrévidebb futamidejl portugal allampapirokat 5 éves futamidejl portugal papirokra cseréltik a hozamgoérbén
elérhetd tobblethozam miatt.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkéz tipusa
Alapkezel: Magyarorszag Zrt. p
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkdtvények 88,15 %
VIG Befektetési Alapkezeld Jelzéloglevelek 7.39 %

Vezet6 forgalmazo: Magyarorszag Zrt.

Vallalati és hitelintézeti kbtvények 3,88 %
Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Szamlapénz 450 %
ISIN kéd: HUO0000731963 Kételezettség 421 %
Indulas: 2023.08.22 Kévetelés 0,22 %
Devizanem: EUR Nyitott derivativ poziciok értéke 0,07 %
A teljes alap nettd eszkozértéke: 10 365 449 EUR Osszesen 100,00 %
E sorozat netté eszkozértéke: 8 977 624 EUR Szarmaztatott Ugyletek 0,00 %
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,051120 EUR Netto korrekcios tékeattétel 100,00 %
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
ALLFUNDS Bank S.A, Conseq Investment Management, a.s., OTP BTPS 6 1/2 11/01/27 (Olasz Allam)
ig;)kke':g%‘Migy ;igr;sznégAZSr!f‘URARl DE VIATA SA, VIG Befektetési SPGB 2 1/2 05/31/27 (Spanyol Allam)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Id6tav Hozam (%) Benchmark .
Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2023.08.22 - 2026.05.31

YTD 0,20 %

1,06
indulastol 1,81 %
1 hénap 0,52 %

1,04
3 hénap -0,40 %
2025 1,46 %

1,02
2024 1,71 %
Devizankénti megoszlas

1

2024.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK

2025.01.01.

2026.01.01.

EUR 100%

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 111 %

alapjan e

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 135 9%

alapjan A

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 135 9%

alapjan o e

Lejarat szerinti megoszlas WAM (atlagos lejarat) 2,22 év
5+ év 20% WAL (atlagos élettartam) 2,57 év

1-2év33%

10 LEGNAGYOBB POZzIiCIO

Eszkoz tipusa

3-56év15%

0-16év33%

Partner / kibocsato

Lejarat

BTPS 6 1/2 11/01/27 kamatozé Olasz Allam 2027.11.01. 16,54 %
SPGB 2 1/2 05/31/27 kamatozo Spanyol Allam 2027.05.31. 13,34 %
EU 10/05/26 2,75% kamatozo Eurépai Unid 2026.10.05. 9,83 %
GGB 4,25% 06/15/33 kamatozé Géroég Allam 2033.06.15. 8,52 %
PGB 0,7 10/15/27 kamatozo Portugal Allam 2027.10.15. 8,51 %
OTP 3.002 06/20/30 kamatozo OTP Jelzéalogbank Zrt. 2030.06.20. 7,41 %
SLOVGB 3 02/07/28 kamatozo Szlovak Allam 2028.02.07. 7,34 %
BGARIA 4 1/8 09/23/29 kamatozo Bolgar Allam 2029.09.23. 7,20 %
LATVIA 3 7/8 03/25/27 kamatozé Lettorszag 2027.03.25. 6,86 %
ROMANI EUR 2033/04/14 2% kamatozo Roman Allam 2033.04.14. 4,37 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingsiilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
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