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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy olyan, kimondottan defenziv befektetési portféliét hozzon létre Befektetdi szamara, amely jellemzéen fejlett piaci allamkotvényekbe és
azokhoz kapcsolodo tézsdei szarmazékos Ugyletekbe fektet a leheté legnagyobb hozam elérése érdekében, arfolyamkockazat vallalasa mellett. Az
soran kibocsatott kdtvényei alkotjak a donté részt. Az Alapkezelé az Alap kamatkockazatat és az eszkdzok regiondlis megoszlasat makrogazdasagi
varakozasainak megfeleléen alakitja, igy kivan az tgyfelek részére a referenciaindex feletti hozamot elérni. Az Alapkezel6 az Alap hitelkockazatat, igy
els@sorban a nem befektetési kategoriaju papirok tervezett aranyat alacsonyan tartja. Ha ez a tervezett arany adott kibocsaté lemingsitése miatt atlépésre
kerll, azt az Alapkezel® a vonatkozé jogszabalyok altal megszabott feltételek mellett helyredllitia. Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximalis gondossaggal,
sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozé jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az Alap
forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfelel jovébeni kockazatok
és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvaldsitsa céljat. A mikdédés soran azonban az Alapkezelé azt tartja szem el6tt, hogy a portfélid
kialakitasakor kotvények hatarozzak meg az Alap jellegét. Ennek megfelel6en az Alapban adott pillanatban tarthaté kétvények aranya elérheti a mindenkori
térvényes maximumot. A kotvényportfélio kialakitasanal a befektetési piacok makrogazdasagi koérnyezetének figyelembevétele mellett elsésorban
fundamentalis elemzésekre tamaszkodva egy hosszu tavu befektetési portfélio kialakitasa a cél. A likviditas biztositdsanak érdekében az Alap magyar
allampapirokat (els6sorban diszkont kincstarjegyeket) és MNB kotvényeket is vasarolhat, am a jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100%
is lehet a portfolioban a kilfoldi kétvények aranya. Az Alapkezel6nek sajat dontése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét
hataridés devizapoziciokkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett. Az Alapkezel6 t6zsdei hataridés kontraktusokat is hasznalhat a kamatkockazat
kezelésére.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az elmult hénap két téma koré szervez6dott a globalis tékepiacokon: az egyik az Al-infrastruktira beruhazasi ciklus Ujabb gyorsulasa, a masik az irani
haboruval 6sszefliggd energia- és geopolitikai kockazatok voltak. A mesterséges intelligencia-sztori a félvezetd szektort hajtotta erés tempaoban felfelé, a
Philadelphia Semiconductor index (a mutaté a 30 legnagyobb, az amerikai t6zsdéken forgo, félvezetdk tervezésével, forgalmazasaval, gyartasaval és
értékesitésével foglalkozé cég atlagos arfolyam valtozasat méri) csak 1995-ben és a 2000-es buborék csucsan emelkedett ennyivel a 200 napos
mozgdatlag felett. Az elemz6k rendre felfelé médositjak az Al cégek capex-elérejelzéseit, ezek finanszirozasa ugyanakkor egyre nagyobb részben hitelbél
torténik. Az energiadr-sokk kozben erésen rontia a makré képet: az aprilis— majusi inflacios adatok rendre magasabbak voltak a vartnal. A
kamatcsOkkentési varakozasok eltlintek, a piaci szerepl6k mar inkabb a kamatemelést tartjak valészinlinek. Az Eurdpai Koézponti Bank juniusi
kamatemelése egyre valdszinlibb, mikdzben a bérdinamika egyel6re kontroll alatt maradt. A gazdasagot meghatarozé autészektor vegyes képet mutat: az
Osszes értékesités harom hénapja emelkedd trendben van, az EV-piac [CO1.1]bévil. Az EU- USA kereskedelmi megallapodas technikai ratifikacioja
majus végén megtortént, de a valos vamtétel szint tobb szektorban még vita targya.

Majusban a forint tdbb, mint 2%-kal er6s6détt a dollarral, és kozel 3%-kal az euréval szemben, igy az Alapban |évé keménydevizas kétvények értéke
tovabb csokkent forintban kifejezve. A dollaros kotvények hozama tovabb emelkedett az elmdlt honapban, és az inflaciés ratak emelkedésével
parhuzamosan egyre tobb befektetd szamit idén kamatemelésre az USA-ban. Az euré6vezetben pedig egyértelmiien kamatemelést araz a piac, az elsé
25 bazispontos emelés mar juniusban megtoérténhet. Az Alap Osszetételét tekintve a rendelkezésre all6 likviditas terhére szerb telekom-kotvényeket
vasaroltunk, illetve az angol belpolitikai kockazatok nyoman emelkedd brit allamkétvényhozam-emelkedést szintén véasarlasra hasznaltuk ki, 2054-es
lejaratu papirokat vettiink.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa
AlapkezelG: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Allamkotvények 76,92 %
. ) VIG Befektetési Alapkezeld Vallalati és hitelintézeti kbtvények 21,51 %
Vezet6 forgalmazo: Maavarorszag Zrt
9y g £ Szamlapénz 1,69 %
100% Bloomberg Global Treasury
Benchmark 6sszetétele: Majors ex Japan Total Return Kotelezettség -0,11 %
Index Unhedged USD
9 Kovetelés 0,00 %
ISIN kod: HU0000724224 .
Osszesen 100,00 %
Indulas: 2021.03.19 . .
Szarmaztatott Uigyletek 3,54 %
Devi : HUF
evizanem v Nett6 korrekcios tokeattétel 100,88 %

A teljes alap nettd eszkdzértéke: 15 944 795 939 HUF

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok

| sorozat nettd eszkozértéke: 12 617 417 408 HUF .
Nincs ilyen eszkdz a portféliéban

Egy jegyre jutd netté eszkozérték: 0,947016 HUF

FORGALMAZOK
SPB Befektetési Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2021.03.19 - 2026.05.31
YTD 7,12 % -6,98 %
induléstol -1,04 % -0,80 % 1,15
1 hénap -2,04 % -2,33 % 11
3 hénap -6,64 % -6,19 %
1,05
2025 -8,43 % -8,71 %
2024 10,72 % 10,42 % 1
2023 -0,38 % 1,59 %
0,95
2022 -2,88 % -2,82 %
Devizankénti megoszlas 2022.01.01. 2024.01.01. 2026.01.01.
EUR 34%

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

GBP 10%

0,
alapjan 9,43 %
egyéb 5% A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 1005 %
egy év alapjan i
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 845 %
alapjan e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 1144 %
alapjan e
USD 52% WAM (atlagos lejarat) 7,45 év
Lejarat szerinti megoszlas WAL (atlagos élettartam) 9,21 év

3-5év30%

5+ év 70%

10 LEGNAGYOBB POZzIiCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

US Allamkétvény 2031/02 5,375% kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2031.02.15. 9,34 %
US Treasury 08/15/29 1,625% kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2029.08.15. 7,85 %
USGB 2042/02 3,125% kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2042.02.15. 7,80 %
SOCGEN 5 5/8 06/02/33 kamatozé SOCIETE GENERALE 2033.06.02. 7,65 %
YKBNK 7 1/4 03/03/30 kamatozo Yapi ve Kredi Bankasi 2030.03.03. 7,07 %
UKT 4,5% 12/07/42 kamatozo Egyesiilt Kiralysag 2042.12.07. 6,05 %
USGB 2033/11 4,5% kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2033.11.15. 5,81 %
T 4 3/4 02/15/37 kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2037.02.15. 4,98 %
SERBIA 03/03/33 1,65% EUR kamatozé Szerb Allam 2033.03.03. 4,97 %
BTPS 5 09/01/40 kamatozo Olasz Allam 2040.09.01. 4,38 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingsiiinek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
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